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Forvaltningsberéattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for
Svenska Fribrevbolaget Forsakring AB avger hér-
med arsredovisning for rakenskapsaret
2020-01-01-2020-12-31.

Samtliga belopp i arsredovisningen ar angivna i
svenska kronor (SEK) om inget annat anges.

Verksamhet

Bolaget ar ett forsakringsaktiebolag med tillstand
fran Finansinspektionen att bedriva forsakringsro-
relse enligt férsakringsklass Il — fondférsakring.
Forsakringsverksamhet bedrivs endast i Sverige.

Bolagets affarsidé ar att erbjuda en kostnads-
effektiv och transparent I6sning pa svenska
pensionssparares fribrevsituation. Den svenska
férsakrings- och finansmarknaden ar under for-
andring driven av digitalisering och férandrat kon-
sumentbeteende. Kraven pa o6kad transparens
och tydlighet kring intressekonflikter kommer fran
flera hall, vilket bland annat har lett till forandrade
regelverk. Dessa marknadsférandringar &r en av
faktorerna som lett till framvaxten av bolagets
affarsideé.

Bolagets mal ar att utifrdn grunden bygga en sund
och ansvarstagande forséakringsrorelse som moter
konsumenternas efterfragan och dar malsatt-
ningen ar att minimera intressekonflikter genom
att ersattningar fran annan an kunden, exempelvis
fran fondbolag, aterfors till kunderna.

Flerarsjamforelse

Tekniskt resultat

-11 551 043

Bolaget erbjuder féljande férsakringsprodukter:

* Tjanstepensionsforsakring
* Privatpensionsforsakring
« Kapitalforsakring

Erbjudandet kdnnetecknas av en modern och
transparent forsakringsplattform dar kunden kan
samla sina flyttbara fribrev samt sitt Idpande
pensionssparande. Bolaget behaller inte nagon
fondrabatt/provision fran tredje part. Detta innebar
att eventuell ersattning fran tredje part, det vill
saga framst fran fondbolag som har fonder som
erbjuds inom bolagets forsakringar, aterbetalas till
kunden. Bolaget moter sina kunder via internet
(intern distribution) eller via extern distribution och
tillhandahaller ett digitalt verktyg dar kunder och
distributorer kan utfora olika simuleringar av vad
en flytt av fribrev till bolaget innebér.

For samtliga forsakringsprodukter erbjuds ett
fondtorg dar kunderna sjalva véljer fonder efter
eget 6nskemal. Fondtorget bestar idag av 139
fonder. Fondtorget erbjuder idag en mix av rante-,
aktie- och blandfonder, saval aktivt forvaltade som
indexnara. Bolaget erbjuder inte sina kunder
nagon garantiranta eller annan garanti mot att
valda fonder ger negativ avkastning. Bolaget bar
saledes inte ndgon placeringsrisk.

2020 2019 2018 2017 2016
-5171 378 -3 750153 -2 829 560

-7 190 965

Arets resultat -11 311365 -7188628 -5171378 -3 750153 -2 829 560
Placeringstillg. dar forsékringstagare bar risken* 380 621 348 - - - -
Forsakringstekniska avsattningar* 380 651 025 - - - -
Konsolideringskapital** 42 829 781 48 060 281 n/a n/a n/a
Kapitalbas** 53001 014 48 060 281 n/a n/a n/a
Solvenskapitalkrav** 38350500 39 774 260 n/a n/a n/a
Solvenskvot** 138 % 121 % n/a n/a n/a

*Bolaget bdrjade bedriva forsékringsverksamhet i februari 2020
**Bolaget fick tillstand att bedriva forsakringsverksamhet i juli 2019
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Agarforhallanden

Foretaget ar ett helagt dotterféretag till Pensiono
Holding AB, sate Vasterds, organisationsnummer
559051-4880.

Aret i korthet och utveckling 2020

Bolaget bdrjade bedriva sin forsékringsverksam-
het i februari 2020. Bolagets forsta tio manader
har varit praglade av uppstart av denna verksam-
het. Detta galler saval fortsatt utveckling som ef-
fektivisering av interna processer, rekrytering
samt inte minst en lyckad affarsverksamhet. Bola-
get har under 2020 starkt sin organisation genom
rekrytering av en CFO samt flera personer till
distributions- och backofficeavdelningarna.

Ekonomisk stéllning

Bolaget har under sitt forsta verksamhetsar 2020
haft en total inflytt av kapital om 343,1 MSEK.
Intékterna fran investeringsavtal uppgick under
aret till 1,7 MSEK. Bolagets resultat fore skatt
uppgick till -11,3 MSEK. Kapitalbasen i enlighet
med Solvens lI-regelverket uppgick per
2020-12-31 till 53,0 MSEK.

Personal och styrelse

Svenska Fribrevsbolaget har 11 anstéllda. Ersatt-
ning utgar till styrelseledamoter enligt 6verens-
kommelse. Nicklas Hellberg innehar befattningen
som verkstéllande direktér i bolaget. Styrelsen har
under aret haft 6 sammantraden.

Revisorer
BDO Maélardalen med huvudansvarig revisor
Malin Gustavsson.

Vinstdisposition
Till &rsstammans forfogande star foljande belopp:

Balanserat resultat 19 060 281
Arets resultat -11 311 365
Resultat att disponera 7 748 916

Styrelsen foreslar att totala medel 6verfors i ny
rakning. | évrigt hanvisas till efterféljande resultat-
och balansrakning med noter.

4 av 24

Svenska Fribrevsbolaget Forsakring AB 2020



Org.nr. 559051-4906

Resultatrakning

TEKNISK REDOVISNING AV FORSAKRINGSRORELSEN
Intékter frn investeringsavtal

Driftskostnader

Forsakringsrorelsens tekniska resultat
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Forsakringsrorelsens tekniska resultat

Ovriga intékter

Orealiserade vinster pa placeringstillgangar
Finansiella kostnader

Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt
Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat
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Not 3
Not 4

Not 6

2020
1754 744
-13 305 787

-11 551 043

-11 551 043

240 331
-652

-11 311 365

-11 311 365

-11 311 365

2019

-7 190 965

-7 190 965

-7 190 965
2337

-7 188 628

-7 188 628

-7 188 628
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Rapport dver totalresultatet

2020 2019
Avrets resultat -11 311 365 -7 188 628
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat -11 311 365 -7 188 628

Det finns inga resultattransaktioner i Svenska Fribrevsbolaget Férsakring AB som har bokforts mot eget
kapital, vilket medfér att summa totalresultat ar det samma som arets resultat.
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Balansrakning — Tillgangar

TILLGANGAR

Placeringstillgangar

Andelar och vardepapper i andra foretag
Summa placeringstillgangar

Placeringstillgdngar dar férsakringstagare bar placeringsrisken
Fondférsakringar

Summa placeringstillgangar déar forsakringstagare bar
placeringsrisken

Fordringar
Ovriga fordringar
Summa fordringar

Andra tillgdngar

Kassa och bank

Summa andra tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa tillgangar
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Not 7

Not 8

Not 9

Not 10

Not 11

2020-12-31

43 394 480

43 394 480

380 621 348

380 621 348

172 136
172 136

956 519
956 519

100 337
100 337

425 244 820

2019-12-31

10 000 000
10 000 000

3990
3990

39 200 661
39 200 661

42 456
42 456

49 247 107
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Balansrakning — Eget kapital, skulder och avsattningar

EGET KAPITAL, SKULDER OCH AVSATTNINGAR
Eget kapital

Aktiekapital

Balanserad vinst/forlust

Arets resultat

Summa eget kapital

Forsakringstekniska avsattningar
Fondférsakringsatagande
Summa férsékringstekniska avséttningar

Skulder
Ovriga skulder
Summa skulder

Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa eget kapital, avsattningar och skulder

8 av 24

Not 12

Not 13

Not 14

2020-12-31 2019-12-31
35 000 000 35 000 000
19 060 281 20 248 909
-11 311 365 -7 188 628
42 748 916 48 060 281
380 651 025 -
380 651 025 -
825 633 572 826
825 633 572 826

1 019 246 614 000

1 019 246 614 000
425 244 820 49 247 107
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Rapport dver férandring i eget kapital

Bundet eget

kapital

Aktiekapital

Ingdende balans 2019-01-01 50 000
Omforing foregaende ars resultat -
Erhéllet aktieagartillskott -
Nyemission 34 950 000
Arets resultat -
Utgdende balans 2019-12-31 35 000 000
Ingdende balans 2020-01-01 35 000 000
Omforing foregdende ars resultat -
Erhallet aktieagartillskott -
Nyemission -
Arets resultat =
Utgdende balans 2020-12-31 35 000 000

Fritt eget kapital

Balanserad vinst
eller forlust

6 420 287
-5171 378
19 000 000

20 248 909

20 248 909
-7 188 628
6 000 000

19 060 281
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Fritt eget kapital

Arets resultat

-5171 378
5171378

-7 188 628
-7 188 628

-7 188 628
7 188 628

-11 311 365
-11 311 365

Summa eget
kapital

1298 909

19 000 000
34 950 000
-7 188 628
48 060 281

48 060 281

6 000 000

-11 311 365
42 748 916
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Oversikt noter

Not 1.
Not 2.
Not 3.
Not 4.
Not 5.
Not 6.
Not 7.
Not 8.
Not 9.

Redovisningsprinciper

Risker och riskhantering
Intéakter fran investeringsavtal
Driftskostnader

Upplysning om revisors arvode
Skatt pa arets resultat
Placeringstillgangar
Fondforsakringar

Ovriga fordringar

Not 10. Andra tillgangar

Not 11. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Not 12. Fondforsakringsataganden
Not 13. Ovriga skulder

Not 14. Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Not 15. Loner och ersattningar

Not 16. Klassificeringar av tillgdngar och skulder

Not 17. Forslag till vinstdisposition

Not 18. Transaktioner med nérstaende

Not 19. Leasingavtal

Not 20. Vasentliga affarshandelser efter rakenskapsarets slut
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Redovisningsprinciper
Not 1. Redovisningsprinciper

Overensstammelse med normgivning och lag
Arsredovisningen &r upprattad i enlighet med
lagen om arsredovisning i forsakringsforetag
(ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter och
allmanna radd om arsredovisning i forsakrings-
foretag, FFFS 2019:23. | enlighet med Finans-
inspektionens allmanna rad tillampar forsakrings-
foretag lagbegransad IFRS. Med detta avses att
godkénda internationella redovisningsstandarder
och Radet for finansiell rapporterings rekommen-
dation, Redovisning for juridiska personer (RFR
2), tillampas om inte annat foljer av lag, annan
forfattning eller av FFFS 2019:23.

Framtida redovisningsprinciper, nya och and-
rade standarder och uttalanden att tillampa
fran 2020-01-01 eller senare

(a) Nya och andrade standarder som tillampas av
foretaget

Bolaget tillampar fran och med i &r Finansin-
spektionens foreskrifter och allmanna rad 2019:23
om arsredovisning istallet for tidigare FFFS
2015:12. Bolaget upphér med upprattande av en
kassaflodesanalys da detta inte langre ar ett krav
for onoterade foretag i juridisk person. | 6vrigt har
den nya foreskriften inte inneburit ndgon foérand-
ring i hur transaktioner och balanser redovisas
och véarderas.

Inga av de nya och @andrade standarder och tolk-
ningar som har tratt i kraft och géller fran raken-
skapsaret 2020 har bedémts ha nagon vasentlig
inverkan pa foretaget. De redovisningsprinciper,
klassificeringar och berédkningsmetoder som til-
lampats under rakenskapsaret dverensstammer i
allt vasentligt med de principer som tillampades i
arsredovisningen for 2019.

(b) Nya standarder, &ndringar och tolkningar av
befintliga standarder som annu inte har tréatt i kraft
och som inte har tillampats i fortid av féretaget.

IASB arbetar for narvarande med ett antal om-
arbetningar av befintliga standarder. Av dessa

omarbetningar kan IFRS 17 som rér redovisning
av forsakringskontrakt kunna paverka Svenska
Fribrevbolaget Forsakrings ABs finansiella rappor-
ter indirekt. Forstagangstillampningen av IFRS 17
ar framflyttat till 2023-01-01 enligt beslut av IASB
2020-03-17.

Finansiella instrument — IFRS 9

Klassificering och vardering av finansiella instru-
ment

Enligt IFRS 9 ska finansiella instrument klassifice-
ras utifran foljande kategorier, verkligt varde via
resultatrdkningen, upplupet anskaffningsvarde el-
ler verkligt varde via 6vrigt totalresultat.

Utgangspunkten for klassificeringen av skuld-
instrument ar foretagets affarsmodell for att
hantera den finansiella tillgangen samt huruvida
instrumentets kontraktsenliga kassafléden enbart
innehaller betalningar av ranta och kapitalbelopp.
Eget kapitalinstrument ska klassificeras till verkligt
varde via resultatrakningen, om inte foretaget vid
forsta redovisningstillfallet valt att presentera sad-
ana instrument till verkligt varde via ovrigt totalre-
sultat.

Svenska Fribrevsbolaget tillampade klassificering
i enlighet med IFRS 9 framgar av Not 16 i arsre-
dovisningen.

Betydande beddémningar och uppskattningar i
de finansiella rapporterna
Vid upprattande av finansiella rapporter forutsatts

att styrelsen och féretagsledningen gor
bedomningar och antaganden som paverkar
tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder,
intdkter och kostnader. Dessa bedémningar och
antaganden grundar sig pa den basta
informationen som fanns tillganglig pa
balansdagen. Det verkliga utfallet kan avvika fran
dessa bedémningar.
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Funktionell valuta

Bolagets funktionella valuta ar svenska kronor
och de finansiella rapporterna presenteras i
svenska kronor.

Finansiella avtal

Forsakringsavtal med begransad férsakringsrisk
klassificeras som finansiella avtal. Dessa avtal
delas, i redovisningen, upp i en finansiell kom-
ponent och en férsakringskomponent via sa kallad
unbundling. Svenska Fribrevsbolagets Forsakring
AB klassificerar samtliga fondférsékringsavtal
som finansiella avtal.

Inbetalade premier eller inflyttat kapital foér den
finansiella komponenten redovisas som en insétt-
ning i via balansrakningen. Pa motsvarande sétt
redovisas utbetalningar och utflytt av kapital och
forsakringsersattningar som uttag ur éver balans-
rakningen. Som intékt redovisas uttagna avgifter
som belastar kunden. Den vardeforandring som
uppkommer nettoredovisas i balansrakningen da
vardeférandringarna tillhor forsékringstagarna i
sin helhet.

Intékter fran investeringsavtal

Intakter fran investeringsavtal redovisas enligt
IFRS 15 intakter fran avtal med kunder och
intaktsfors i takt med att prestationsataganden
fullgors i enlighet med en femstegsmodell och
tjansterna tillhandahalls innehavarna av avtalen,
vilket sker jamt fordelat under avtalens |6ptid.

Bolaget redovisar foljande intakter enligt IFRS 15:

o Fondforsakringsavgifter kopplade till
fondforsakring och depéa

| fondférsakringsverksamheten tas avgifter ut fran
kundernas investeringsavtal for att tacka kost-
nader for administration, kapitalférvaltning mm.
Avgifter, som tas ut i samband med att Svenska
Fribrevsbolagets prestation uppfylls, tas ut man-
adsvis och utgors av bade fast arsavgift och ror-
liga avgifter baserade pa det forvaltade véardet.
Ovriga avgifter sdsom flyttavgifter intaktsfors i
samband med att tjansterna utfors. Reglering sker
genom inldsen av forsékringstagarnas fond-
andelar.

Avséttning for livforsakringar for vilka
forsakringstagaren bar placeringsrisken
Posten bestar av finansiella skulder som har en
direkt koppling till summan av verkligt varde av
fondandelarna som hanfors sig till gallande fér-
sakringar samt de medel som betalats in, men
annu inte har placerats i fondandelar. Verkligt
varde baseras pa noterade marknadspriser pa
balansdagen.

Leasing
Operationella leasingavtal kostnadsfors linjart
over leasingperioden (leasingavtal — leasetagare).

Fordringar och skulder

Fordringar och skulder &r finansiella instrument
med faststéllda betalningar som innehas utan
handelssyfte. Tillgdngar och skulder redovisas till
upplupet anskaffningsvarde. Fordringar redovisas
till det belopp som beraknas inflyta. Sedvanliga
reserveringar for upplupna kostnader gors.

Driftskostnader

| resultatrakningens tekniska resultat redovisas
driftskostnader for perioden. | driftskostnaderna
ingar aven anskaffningskostnader samt periodise-
ring av dessa nar sadana finns. Driftskostnaderna
redovisas nar de uppstar, med undantag for de
forutbetalda anskaffningskostnaderna som redovi-
sas som tillgangar.

Placeringstillgangar

Placeringstillgangar utgérs av andelar och varde-
papper i andra foretag. Enligt IFRS 9 redovisas
dessa till verkligt varde via resultatrakningen.

Inkomstskatt

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i
resultatrakningen utom da underliggande
transaktion redovisas direkt mot eget kapital,
varvid aven skatteeffekten redovisas i eget
kapital.

Uppskjuten skatt beréknas enligt balans-
rakningsmetoden med utgdngspunkt i temporara
skillnader mellan redovisade och skatteméassiga
varden pa tillgangar och skulder.
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Ersattning till anstéllda

Kortfristiga ersattningar till anstéllda redovisas
som en kostnad nar de relaterade tjansterna
erhalls. Bolagets anstallda omfattas av avgifts-
bestamda pensionsplaner. Forpliktelser avseende
avgifter till pensionsplaner redovisas som en
kostnad i resultatrakningen i den takt de intjanas.

Kostnad for ersattning i samband med upp-
sagning av personal, redovisas tidigast vid den
tidpunkt nér erbjudandet inte langre kan dras
tillbaka eller nar kostnader fér omstrukturering
redovisas.
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Risker

Not 2. Risker och riskhantering

Allmé&nt om risker

SFB:s riskhanteringsprocess ar val integrerad i
verksamheten. Processen identifierar risker pa
saval kort som lang sikt. Risker kategoriseras
med hjalp av de fordefinierade kategorier som
finns i SFB. | identifieringen och styrningen av ris-
ker anvands omvarldsanalyser, verksamhetsana-
lyser, produkt- och erbjudandeanalyser samt port-
foljanalyser. Nar en risk har identifierats beskrivs
och dokumenteras dess respektive orsaker och
konsekvenser genom bland annat scenario-
analyser. Verksamheten féljer kontinuerligt upp att
de riskhanterande atgarder som beslutats genom-
fors och har den effekt som avsetts.

For affars- och kapitalplanering anvands framat-
blickande analyser i form av scenarioanalyser och
egen risk och solvensbeddmning (ORSA). Syftet
med ORSA:n ar att sdkerstalla att bolaget ar till-
rackligt val kapitaliserat for att kunna genomféra
den tankta affarsplanen samt hantera de eventu-
ella risker som denna plan medfér, samt att kunna
hantera alternativa utfall av de planerade aktivite-
terna.

Riskexponering

SFB:s riskexponering domineras av den fondfor-
sakringsverksamhet bolaget bedriver. Da forsak-
ringstagarna bar placeringsrisken i fondforsak-
ringsverksamheten utgdrs bolagets huvudsakliga
risk kopplat till denna verksamhet av paverkan pa
den framtida intjaningen. Denna intjaning ar bero-
ende av saval antalet kunder som det totala for-
sakringskapitalet. Utdver denna intjaningsrisk ar
bolaget ocks& exponerat mot andra risker sa som
utvecklingen av driftskostnader, utflytt och aterkop
av forsakringskontrakt samt operativa risker kopp-
lade till SFB:s interna verksamhet.

Bolagets regulatoriska kapitalkrav enligt Solvens
Il redovisas i bilden till nedan.

Regulatoriskt kapitalkrav innan diversifiering

M Operationell risk @ Marknadsrisk i Motpartsrisk ® Livforsakringsrisk

Operationell risk

Med operativ risk avses risken att fel eller brister i
bolagets interna processer och rutiner leder till
ekonomiska eller fortroendemassiga forluster.
Dessa kan exempelvis orsakas av bristande
intern kontroll, bristfélliga system eller teknisk
utrustning. Aven risken for oegentligheter, internt
eller externt, ingar i den operativa risken.

De tekniker som anvands for att hantera riskerna
ar bedémning av riskacceptans, metoder for risk-
reducering samt riskeliminering i de fall som ris-
ken ar helt obnskad. Det behdver dock accep-
teras att vissa risker aldrig helt och hallet kan eli-
mineras utan alltid kommer behéva kontrolleras
och hanteras.

De operativa riskerna hanteras i huvudsak genom
dokumenterade arbetsbeskrivningar, dualitet i
arbetsférdelning, utvecklade attest- och utanord-
ningsrutiner, en allméan kontrollmedvetenhet hos
ledning och personal, strukturerad kompetensut-
veckling etc. Bolagets hantering av operativa ris-
ker utgar fran ett kontinuerligt arbete med att sys-
tematiskt identifiera handelser som, om de intréaf-
far, kan paverka bolagets majligheter och férmaga
att na saval kortsiktiga som langsiktiga mal och att
uppratthalla god internkontroll.
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Utgangspunkt vid riskidentifiering ar en aktuell
omvarldsanalys och nuldgesbedémning av bola-
gets verksamhet, inklusive intréffade incidenter.
Identifierade risker analyseras och konsekvens
och sannolikhet for de handelser/risker som iden-
tifieras varderas, liksom effekten av eventuell
samverkan mellan olika risker. Baserat pa ana-
lysens resultat tas underlag fram for beslut om hur
riskerna ska hanteras samt utgdr underlag foér
beddmning av bolagets totala exponering mot
operativa risker.

| samband med bolagets affarsplanering genom-
fors identifiering och analys av operativa risker
som uppstar till foljd av de initiativ och mal som
ges av affarsplanen. Syftet ar att ta fram underlag
till beslut om atgarder att implementera under
affarsplaneringsperioden for att bibehalla expone-
ringen mot operativa risker inom bolagets risk-
aptit.

Marknadsrisk
Bolagets finansiella risker omfattar flera risker
som pa olika satt kan paverka dess stallning.

Bolagets tillgangar delas upp i féljande delar:

e Placeringstillgangar, for vilka forsakringsta-
garna/forsakrade star placeringsrisken, samt
oplacerade premier som ingér i den forsak-
ringstekniska avsattningen;

e Ovriga egna medel; bolagets egna medel far
placeras pa& bankkonto eller i rantebarande
placeringar.

De forsakringstekniska avsattningarna betingar
ingen matchningsrisk for bolaget da dessa inve-
steras sa att de sa nara som mdjligt motsvarar an-
delar i de fonder som &r knutna till forsakringen
och som forsakringstagaren eller den forsakrade
fran tid till annan bestammer. Matchningsriskerna
i tillgang och skuld ar darmed densamma.

Matchningsriskerna i det egna kapitalet ska hallas
laga relativt andra risker i bolaget, t.ex. affars-
riskerna. Tillgdngarna som eget kapital placeras i,
ska darfor placeras till begransade matchnings-
risker och lag marknadsrisk. Gruppens och bola-
gets malsattning &r att det egna kapitalet ska vara

tillrackligt for att mota externa och interna sol-
venskrav och for att tillféra bolaget en tillréacklig
likviditet.

Motpartsrisk

Motpartsrisk beskriver risken att SFB:s motparter
inte kan fullfélja sina ataganden gentemot bola-
get. For SFB &r denna risk framforallt kopplad till
exponeringen gentemot banker dar likvida medel
ar placerade.

Forsakringsrisk

Forsékringsrisken beskriver risken for negativ
paverkan pa bolagets mal som ett resultat av
antingen felaktiga antaganden géallande forsak-
ringshandelser eller 6kad volatilitet i dessa han-
delser. Forsakringsrisken for SFB beskriver den
totala risken kopplad till ett flertal olika férsak-
ringstekniska handelser dar féljande tre kategorier
dominerar:

o Ddadlighetsrisk — &r konsekvensen av felaktiga
antaganden av forsakrades dodlighet under
forsakringstiden vilket kan paverka bolagets
resultat. Beroende pa vald forsakringsprodukt,
forsakrads alder, premie samt forsakrings-
kapital kan solvens och framtida intakter p&-
verkas bade positivt och negativt.

Riskerna hanteras genom att dédligheten i
bestanden féljs upp och genom att dédlighets-
antaganden uppdateras. Dddlighetsrisk han-
teras dven genom halsokrav i samband med
tecknande av vissa forsakringsskydd, nyttjan-
den av optioner samt vid stora inséattningar av
kapital.

For individuellt tecknade forsakringar genom-
fors en individuell riskbedémning. | samband
med skadereglering av dodsfall sker ocksa
riskbeddmning, framst av felaktiga uppgifter
eller av om den férsékrade uppfyller de fast-
stallda kraven i villkoren for att omfattas av
forsakringen.

e Flytt och aterkép — konsekvensen av att for-
sakringar flyttas i storre omfattning &n berak-
nat kan medféra hégre kostnader samt
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e mindre intdkter och dérmed begrédnsade moj- aktiva kundkontakter och produktutveckling.
ligheter for bolaget att na faststallda mal. Optionsriskerna hanteras framst genom kontroll
av uppstéllda krav for nyttjande av optioner.
Forsakringstagaren kan @ven ha en option att

andra exempelvis utbetalningstidpunkt eller utbe- e Kostnadsrisk — konsekvensen av
talningstidens langd. | risken ingar, forutom flytt underskattade kostnadsrisker kan medféra
och aterkopsrisken, aven risken att bolaget inte forluster p& grund av att intakterna inte tacker
nar sina mal genom att dessa optioner utnyttjas i kostnadsriskerna och att otillrackliga avsatt-
hégre grad an férvantat. ningar beréknas. Forutsattningar for hantering

av kostnadsrisken skapas genom uppfdljning
Riskerna med flytt och aterkop hanteras genom och utveckling av forbéttrade metoder for att
kontroll och uppféljning av distribution i enlighet fordela kostnadsrisker.

med bolagets produkters malmarknader, genom

Loptidsanalys

2020 (TSEK)

Tillgangar Paan- <3 man 3-12 1-5ar 5-10ar >104ar Utan Totalt
fordran man loptid
Obligationer och andra - 22 302 61 651 22124 968 - - 107 045

rantebarande vardepapper
380 621 380 621

Fondforsakringar - - = - -

Ovriga fordringar - - 171 - - - - 171
Forutbetalda kostnader och - - 100 - - - - 100
upplupna intakter

Kassa och bank 957 - - - - - - 957
Summa 957 22302 61922 22124 968 - 305928 425 244
Skulder Paan- <3 man 3-12 1-54ar = 5-10 ar >10 ar Utan Totalt

fordran man lptid

Eget kapital - - - - - - 42749 42 749
Forsakringstekniska avsattningar - 310 1438 26655 53917 297809 - 380129
Ovriga skulder - 481 866 - - - - 1347
Upplupna kostnader och - - 1019 - - - - 1019
forutbetalda intakter

Summa - 791 3323 26655 53917 297809 42749 425244
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Noter till bolagets finansiella rapport

Not 3. Intakter fran investeringsavtal

Intékter fran investeringsavtal

Provisioner

Summa intakter fran investeringsavtal

Not 4. Driftskostnader

Funktionsindelning av samtliga driftskostnader
Administration
Summa

Kostnadsindelning av samtliga driftskostnader
Personalkostnader

Lokalkostnader

Ovrigt

Summa driftskostnader

Not 5. Upplysning om revisors arvode

Revisionsarvode

Summa revisionsarvode

Not 6. Skatt pa arets resultat

Periodens skatt

Uppskjuten skatt
Summa skatt pa arets resultat

Redovisat resultat fore skatt
Skatt enligt gallande skattesats

Skatteeffekt av ej aktiverade underskottsavdrag
Summa skatt pd arets resultat enligt resultatrakningen
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2020
1719790

34 954
1754 744

2020
-13 305 787
-13 305 787

-5 564 032
-361 040

-7 380 715
-13 305 787

2020

-171 052
-171 052

2020

-11 311 365
-2 420 632
2420 632

2019

2019
-7 190 965
-7 190 965

-2 787 789

-6 000
-4 397 176
-7 190 965

2019

-13 125
-13 125

2019

-7 188 628
-1 538 366
1538 366
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Not 7. Placeringstillgangar

2020 2020 2019 2019

Anskaffningsvarde Verkligt varde Anskaffningsvarde Verkligt varde

SEB Kortréantefond 25 154 149 25193213 10 000 000 10 000 000
SEB Obligationsfond 18 000 000 18 201 267 - -
Summa placeringstillgangar 43 154 149 43 394 480 10 000 000 10 000 000

Bolagets placeringstillgdngar varderas till verkligt varde Gver resultatrakningen och tillhor Niva 1. Tillgangar i Niva 1 ar
tillgdngar med noterade priser pa aktiva marknader for samma instrument.

Not 8. Fondforsakringar

2020 2019
Ing&ende balans - -
Anskaffningsvérde fonder 330 018 489 -
Annu ej placerade medel 11 042 748 -
Uttag -254 862 -
Forandringar i tillgangsvarden
Orealiserade vardeférandringar 39 560 112 -
Realiserade vinster/forluster 1981981 -
Kostnadsuttag -1727 120 -
Utgaende balans 380 621 348 -
Not 9. Ovriga fordringar
2020 2019
Ovriga fordringar koncernféretag 172 136 3990
Summa dvriga fordringar 172 136 3990
Not 10. Andra tillgangar
2020 2019
Foretagskonto 956 519 39 200 661
Summa andra tillgangar 956 519 39 200 661

18 av 24

Svenska Fribrevsbolaget Forsakring AB 2020



Org.nr. 559051-4906

Not 11. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Preliminarskatt

Forutbetalda leasingavgifter

Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Not 12. Fondforsakringsataganden

Ingdende balans
Inbetalningar
Utbetalade erséttningar
Kostnadsuttag
Vardefdrandring
Riskresultat

Utgaende balans

Not 13. Ovriga skulder

Kéllskatt och sociala avgifter
Leveranttrsskulder samt 6vriga skulder
Summa 6vriga skulder
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2020

80 865
19 472
100 337

2020

343 065 565
-254 862

-1 723 455
39 567 442
-3 665

380 651 025

2020

343 534
482 099
825 633

2019

11 288
31168
42 456

2019

2019

161 114
411712
572 826
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Not 14. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Lon

Semesterlon

Sociala avgifter

Ovriga upplupna kostnader

Summa upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Not 15. Loner och ersattningar

Medelantalet anstéllda
Man

Ledande befattningar
Man

Ldner och andra ersattningar
Styrelsearvode, styrelsemedlem
Ersattningar VD

Bonus VD

Léner Ovriga

Summa léner och erséttningar
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2020

489 770
210 544
318 932
1019 246

2020
7,8
5,8

60 000
879 961

3 063 316
4003 277

2019

134 219
180 326

98 830
200 625
614 000

2019
2,5
15

60 000
1 049 053

720 630
1829 683
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Not 16. Klassificeringar av tillgangar och skulder

2020

Tillgangar

Andelar och vardepapper i andra foretag
Fondférsakringar

Ovriga fordringar

Kassa och bank

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Fondforsakringsatagande
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa skulder

Finansiella tillgdngar varderade

till verkligt varde

43 394 480
369 578 600

412 973 080

Finansiella skulder varderade
till verkligt varde

380 651 025

380 651 025
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Kund och lane-
fordringar varde-
rade till upplupet

anskaffnings-
varde

11 042 748
172 136
956 519

12 171 403

Finansiella skul-
der varderade till
upplupet anskaff-

ningsvarde

482 099

482 099

Icke finan-
siella till-
gangar

100 337

100 337

Icke finansi-
ella skulder

42 748 916

343 534
1019 246

44 111 696

Summa

43 394 480
380 621 348
172 136
956 519
100 337

425 244 820

Summa

42 748 916
380 651 025
825 633
1019 246

425 244 820
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2019
Finansiella tillgangar
varderade till verkligt véarde
Tillgangar via resultatrakningen

Andelar och vardepapper i andra foretag 10 000 000
Ovriga fordringar -
Kassa och bank -
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter -
Summa tillgangar 10 000 000

Finansiella skulder
varderade till verkligt
varde via resultat-

Eget kapital och skulder rakningen

Eget kapital -
Ovriga skulder -
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -
Summa skulder -

Not 17. Forslag till vinstdisposition

Forslag till vinstdisposition
Balanserat resultat

Arets resultat

Resultat att disponera

Styrelsen foreslar att balanserade vinstmedel 6verfors i ny rakning.
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Kund och lane-

fordringar
varderade till Icke finansiella
upplupet tillgangar
anskaffnings-
varde
3990 -
39 200 661 -
- 42 456
39 204 651 42 456
Finansiella
skulder var-
derade till Icke finansiella
upplupet skulder
anskaffnings-
varde
- 48 060 281
411712 161 114
- 614 000
411 712 48 835 395
19 060 281
-11 311 365
7748 916

Summa

10 000 000
3990

39 200 661
42 456

49 247 107

Summa

48 060 281
572 826
614 000

49 247 107
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Not 18. Transaktioner med narstaende
Foretaget klassificerar narstdende parter enligt féljande:

e Koncernforetag
¢ Nyckelpersoner i ledande stéllning
e Ovriga narstaende parter

Motpart Typ av transaktion 2020

2019

Pensionskontroll.se i Sverige AB Administrationskostnader 419 856 110 488

Koncernféretag omfattar moderféretag Pensiono Holding AB samt dotterféretag Pensionskontroll.se i
Sverige AB. Nyckelpersoner i ledande positioner omfattar verkstéllande direktor och styrelse samt

deras nara familjemedlemmar.
Nagra 6vriga narstaende parter har inte identifierats.

Not 19. Leasingavtal

2020
Operationella leasingavtal — leasingtagare

Leasingkostnaderna for tillgangar som hyrs enligt operationella leasingavtal
uppgick till 483 830 SEK (147 182 SEK) och harrérde fran hyrda lokaler och
leasing av personbilar.

Inom ett &r -
Mellan 1-5 ar -
Senare an 5 ar -

Summa leasingavtal -

Not 20. Vasentliga affarshandelser efter rakenskapsarets slut

2019

480 830

480 830

Bolaget har under bérjan av 2021 fortsatt att starka sin organisation, saval inom distributionsledet som
ovriga delar av organisationen. Affarens utveckling har under bérjan av 2021 legat i linje med bolagets
forvantningar. Bolaget har ocksa under borjan av 2021 flyttat till nya, storre lokaler bade i Stockholm

och i Vasteras for att rymma den vaxande personalstyrkan.

Bolaget féljer de allmanna rekommendationerna pa grund av den pagaende Coronapandemin och til-
lampar jobb ifrAn hemmet i s8 stor utstrackning som majligt. Bolaget har &n s lange inte sett ndgon
storre paverkan pa verksamheten som ett resultat av detta, men bolagets ledning och styrelse bevakar
laget I6pande for att sakerstélla att verksamheten kan bedrivas utan stdrningar och utan att aventyra

personalens hélsa.
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Underskrifter

Vasteras, datum enligt elektronisk underskrift

Nicklas Hellberg
Verkstallande direktor

Per Axelsson
Styrelseledamot

Fredrik Mathias Wilkne
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avlamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

BDO Malardalen AB

Malin Gustavsson
Auktoriserad revisor

Mattias Fellenius
Ordférande

Magnus Lekander
Styrelseledamot

Hans Bergenheim
Styrelseledamot
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