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Svenska Fribrevsbolaget Foérsakring AB
Org.nr. 559051-4906

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for
Svenska Fribrevbolaget Foérsakring AB avger
harmed arsredovisning for rakenskapsaret
2021-01-01-2021-12-31.

Samtliga belopp i arsredovisningen ar angivna i
svenska kronor (SEK) om inget annat anges.

Verksamhet

Bolaget ar ett forsakringsaktiebolag med tillstand
fran Finansinspektionen att bedriva férsakrings-
rorelse enligt forsakringsklass Il — fondforsakring.
Forsakringsverksamhet bedrivs endast i Sverige.

Bolagets affarsidé ar att erbjuda en kostnads-
effektiv och transparent 16sning pa svenska
pensionssparares fribrevsituation. Den svenska
forsakrings- och finansmarknaden ar under for-
andring driven av digitalisering och féréandrat kon-
sumentbeteende. Kraven pa dkad transparens
och tydlighet kring intressekonflikter kommer fran
flera hall, vilket bland annat har lett till forandrade
regelverk. Dessa marknadsférandringar ar en av
faktorerna som lett till framvaxten av Bolagets
affarsidé.

Bolagets mal ar att utifrdn grunden bygga en sund
och ansvarstagande forsakringsrorelse som moter
konsumenternas efterfragan och dar malsatt-
ningen ar att minimera intressekonflikter genom
att ersattningar fran annan an kunden, exempelvis
fran fondbolag, aterfors till kunderna.

Bolaget erbjuder féljande férsakringsprodukter:

* Tjanstepensionsfoérsakring
* Privat pensionsférsakring
« Kapitalférsakring

Erbjudandet kannetecknas av en modern och
transparent forsakringsplattform dar kunden kan
samla sina flyttbara fribrev samt sitt I6pande
pensionssparande. Bolaget behaller inte nagon
fondrabatt/provision fran tredje part. Detta innebar
att eventuell ersattning fran tredje part, det vill
saga framst fran fondbolag som har fonder som
erbjuds inom bolagets forsakringar, aterbetalas till

kunden. Bolaget méter sina kunder via internet
(intern distribution) eller via extern distribution och
tillhandahaller ett digitalt verktyg dar kunder och
distributorer kan utfora olika simuleringar av vad
en flytt av fribrev till bolaget innebar.

For samtliga férsakringsprodukter erbjuds ett
fondtorg dar kunderna sjalva valjer fonder efter
eget dnskemal. Fondtorget bestar idag av 172
fonder. Fondtorget erbjuder en mix av rante-,
aktie- och blandfonder, saval aktivt férvaltade som
indexnara. Bolaget erbjuder inte sina kunder
nagon garantiranta eller annan garanti mot att
valda fonder ger negativ avkastning. Bolaget bar
saledes inte nagon placeringsrisk.

Agarférhallanden

Foretaget ar ett helagt dotterforetag till Svenska
Fribrevsbolaget Holding AB, sate Vasteras,
organisationsnummer 559051-4880.

Aret i korthet och utveckling 2021

Bolaget har under sitt andra verksamhetsar dkat
det forvaltade kapitalet fran 380 MSEK till 1 009
MSEK, en 6kning med 165 procent. | september
genomférde agarbolaget en nyemission om 27,5
MSEK varav 20 MSEK har getts som ett ovillkorat
aktieagartillskott till Bolaget for att finansiera
Bolagets fortsatta tillvaxt. Bolagets Stockholms-
kontor har under aret flyttat till nya stérre lokaler
da man vaxt ur de tidigare lokalerna. Man har
ockséa anstallt ett flertal nya personer for att starka
upp samtliga delar av verksamheten. Ett antal
storre utvecklingsprojekt med syfte att ytterligare
digitalisera och effektivisera radgivningsprocesser
och kundresan startades i slutet av verksamhets-
aret och forvantas sta klara i mitten av 2022.

Ekonomisk stéllning

Bolaget har under sitt andra verksamhetsar 2021
haft en total inflytt av kapital om 496 MSEK (343,1
MSEK). Intdkterna fran investeringsavtal uppgick
under aret till 7,4 MSEK (1,8 MSEK). Bolagets
resultat fore skatt uppgick till -15,9 MSEK (-11,3
MSEK). Kapitalbasen i enlighet med Solvens II-
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regelverket uppgick per 2021-12-31 till 74,3
MSEK (53,0 MSEK).

Personal och styrelse

Svenska Fribrevsbolaget hade per 2021-12-31 14
anstallda. Ersattning utgar till styrelseledamoter
enligt dverenskommelse. Nicklas Hellberg innehar
befattningen som verkstallande direktor i Bolaget.
Styrelsen har under aret haft 7 sammantraden.

Revisorer
BDO Malardalen med huvudansvarig revisor
Malin Gustavsson.

Vinstdisposition
Till arsstammans forfogande star foljande belopp:

Balanserat resultat 27 748 916
Arets resultat -15 880 921
Resultat att disponera 11 867 995

Styrelsen foreslar att totala medel éverférs i ny
rakning. | 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat-
och balansrakning med noter.
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Femarsoversikt och nyckeltal

(TSEK) 2021
Resultat

Tekniskt resultat -15 664
Arets resultat -15 881
Ekonomisk stéllning

Placeringstillg. dar forsékringstagare bar risken* 1 008 558
Fdrsakringstekniska avsattningar* 1 008 557
Konsolideringskapital** 46 868
Kapitalbas** 74 310
Solvenskapitalkrav** 40 780
Nyckeltal

Solvenskvot™* 182 %

*Bolaget borjade bedriva férsakringsverksamhet i februari 2020
**Bolaget fick tillstand att bedriva forsakringsverksamhet i juli 2019
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2020

-11 551
-11 311

380 621
380 651
42 830
53 001
38 351

138 %

2019

-7 191
-7 189

48 060
48 060
39774

121 %

2018

-5171
-5171

n/a
n/a
n/a

n/a

2017

-3 750
-3 750

n/a
n/a
n/a

n/a



Svenska Fribrevsbolaget Foérsakring AB
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Resultatrakning

(SEK)

TEKNISK REDOVISNING AV FORSAKRINGSRORELSEN

Intakter fran investeringsavtal
Driftskostnader

Forsakringsrorelsens tekniska resultat
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Forsakringsrorelsens tekniska resultat

Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar
Finansiella kostnader

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt
Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

ARETS RESULTAT
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Not 4
Not 5

Not 7

2021

7 404 198

-23 068 454

-15 664 256

-15 664 256

-215 747

-918

-15 880 921

-15 880 921

-15 880 921

2020

1754744

-13 305 787

-11 551 043

-11 551 043

240 331

-652

-11 311 365

-11 311 365

-11 311 365



Svenska Fribrevsbolaget Foérsakring AB
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Rapport over totalresultatet

(SEK) 2021
Arets resultat -15 880 921
Ovrigt totalresultat -
ARETS TOTALRESULTAT -15 880 921

2020

-11 311 365

-11 311 365

Det finns inga resultattransaktioner i Svenska Fribrevsbolaget Forsakring AB som har bokforts mot eget

kapital, vilket medfér att summa totalresultat ar det samma som arets resultat.

7 av 27
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Balansrakning — Tillgangar
(SEK)

TILLGANGAR

Immateriella tiligangar

Andra immateriella tillgangar
Summa immateriella tiligangar

Placeringstillgangar
Andelar och vardepapper i andra féretag
Summa placeringstillgangar

Placeringstillgangar dar forsdkringstagare bar
placeringsrisken

Fondférsakringar

Summa placeringstillgangar dar forsakringstagare bar
placeringsrisken

Fordringar
Ovriga fordringar
Summa fordringar

Andra tillgangar
Kassa och bank
Summa andra tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa férutbetalda kostnader och upplupna intékter

SUMMA TILLGANGAR
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Not 8

Not 9

Not 10

Not 11

Not 12

Not 13

2021-12-31

1376 953
1376 953

46 928 733
46 928 733

1008 557 743
1008 557 743

1615293
1615 293

604 536
604 536

1059 083 257

2020-12-31

43 394 480
43 394 480

380 621 348
380 621 348

172 136
172 136

956 519
956 519

100 337
100 337

425 244 820



Svenska Fribrevsbolaget Foérsakring AB
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Balansrakning — Eget kapital, avsattningar och skulder

(SEK)

Eget kapital
Aktiekapital
Balanserat resultat
Arets resultat
Summa eget kapital

Forsakringstekniska avsattningar
Fondférsakringsatagande
Summa forsakringstekniska avsattningar

Skulder
Ovriga skulder
Summa skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Not 14

Not 15

Not 16

SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
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2021-12-31

35 000 000
27 748 916
-15 880 921
46 867 995

1008 557 141
1008 557 141

2 543 611
2543 611

1114 510
1114 510

1059 083 257

2020-12-31

35 000 000
19 060 281
-11 311 365
42748 916

380 651 025
380 651 025

825 633
825 633

1019 246
1019 246

425 244 820



Svenska Fribrevsbolaget Foérsakring AB

Org.nr. 559051-4906

Rapport over forandring i eget kapital

(SEK)

Ingaende balans 2020-01-01
Omféring foregaende ars resultat
Erhallet aktiedgartillskott

Arets resultat

Utgaende balans 2020-12-31

Ingaende balans 2021-01-01
Omforing foregaende ars resultat
Erhallet aktiedgartillskott

Arets resultat

Utgaende balans 2021-12-31

Bundet eget
kapital

Aktiekapital
35000 000

35000 000

35 000 000

35000 000
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Fritt eget kapital

Balanserad vinst

eller forlust
20 248 909
-7 188 628

6 000 000

19 060 281

19 060 281
-11 311 365
20 000 000

27 748 916

Arets resultat

-7 188 628
7 188 628

-11 311 365
-11 311 365

-11 311 365
11 311 365

-15 880 921
-15 880 921

Summa eget
kapital

48 060 281

6 000 000
-11 311 365
42 748 916

42 748 916

20 000 000
-15 880 921
46 867 995
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Oversikt noter

Not 1.
Not 2.
Not 3.
Not 4.
Not 5.
Not 6.
Not 7.
Not 8.
Not 9.

Redovisningsprinciper

Risker och riskhantering
Kapitalhantering

Intakter fran investeringsavtal
Driftskostnader

Upplysning om revisors arvode
Skatt

Andra immateriella tillgangar

Placeringstillgangar

Not 10. Fondférsakringar

Not 11. Ovriga fordringar

Not 12. Andra tillgangar

Not 13. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Not 14. Fondférsakringsataganden
Not 15. Ovriga skulder

Not 16. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Not 17. Loner och ersattningar

Not 18. Klassificeringar av tillgangar och skulder

Not 19. Forslag till vinstdisposition

Not 20. Transaktioner med néarstaende

Not 21. Leasingavtal

Not 22. Vasentliga affarshandelser efter rakenskapsarets slut
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Svenska Fribrevsbolaget Foérsakring AB
Org.nr. 559051-4906

Redovisningsprinciper

Not 1. Redovisningsprinciper

Overensstammelse med normgivning och lag
Arsredovisningen &r upprattad i enlighet med
lagen om arsredovisning i forsakringsforetag
(ARFL) samt Finansinspektionens féreskrifter och
allmanna rad om arsredovisning i forsakrings-
foretag, FFFS 2019:23. | enlighet med Finans-
inspektionens allmanna rad tillampar férsakrings-
foretag lagbegransad IFRS. Med detta avses att
godkanda internationella redovisningsstandarder
och Radet for finansiell rapporterings rekommen-
dation, Redovisning for juridiska personer (RFR
2), tildAmpas om inte annat foljer av lag, annan
forfattning eller av FFFS 2019:23.

Framtida redovisningsprinciper, nya och a@nd-
rade standarder och uttalanden att tillampa
fran 2021-01-01 eller senare

(a) Nya och &ndrade standarder som tilldmpas av
féretaget

Bolaget tilldmpar Finansinspektionens féreskrifter
och allmanna rad 2019:23 om arsredovisning.

De redovisningsprinciper, klassificeringar och
berdkningsmetoder som tillAmpats under réken-
skapsaret Overensstammer i allt vasentligt med de
principer som tillampades i arsredovisningen for
2020.

(b) Nya standarder, &ndringar och tolkningar av
befintliga standarder som &nnu inte har trétt i kraft
och som inte har tilldmpats i fortid av foretaget.

IASB har utgivit standarden IFRS 17 Forsakrings-
avtal som innehaller nya regler for redovisning,
vardering och presentation av férsakringsavtal
samt kvantitativa och kvalitativa upplysningskrav.
Den antogs av EU i slutet av 2021 med en sa
kallad carve-out for tillampning av reglerna om
arskohorter och trader i kraft fran 2023-01-01.
Finansinspektionen har dock utarbetat forslag pa
foreskrifter som innebar att standarden inte
kommer att kunna redovisas i svenska forsak-
ringsforetags arsredovisningar, eftersom dess

regler anses vara oforenliga med Lagen om ars-
redovisning i férsakringsforetag. Bolaget raknar
darfér med att inte tillampa standarden nar den
trader i kraft, utan kommer att fortsatta tillampa
nuvarande regler.

Finansiella instrument — IFRS 9

Klassificering och vérdering av finansiella instru-
ment

Enligt IFRS 9 ska finansiella instrument klassifice-
ras utifran foljande kategorier, verkligt varde via
resultatrakningen, upplupet anskaffningsvarde
eller verkligt varde via ovrigt totalresultat.

Utgangspunkten for klassificeringen av skuld-
instrument ar foretagets affarsmodell for att
hantera den finansiella tillgangen samt huruvida
instrumentets kontraktsenliga kassafléden enbart
innehaller betalningar av ranta och kapitalbelopp.
Eget kapitalinstrument ska klassificeras till verkligt
varde via resultatrdkningen, om inte foretaget vid
forsta redovisningstillfallet valt att presentera
sadana instrument till verkligt varde via 6vrigt
totalresultat.

Svenska Fribrevsbolaget tillampade klassificering
i enlighet med IFRS 9 framgar av Not 18 i arsre-
dovisningen.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Reserveringar for kreditférluster ska i IFRS 9
goras framatblickande. Férvantade kreditforluster
eller nedskrivning av finansiella tillgangar redo-
visas i resultatrdkningen under posten Férvantade
kreditforluster, netto. Pa varje balansdag ska fére-
taget bedéma om kreditrisken for en finansiell till-
gang har okat betydligt sedan det foérsta
redovisningstillfallet.

Nedskrivningsreglerna under IFRS 9 bygger pa
en trestegsmodell dar redovisningen ska spegla
forandringar i kreditrisken.
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Vasentliga uppskattningar och bedémningar i
redovisningen
Vid upprattande av arsredovisningen forutsatts att

styrelsen och féretagsledningen gér bedémningar
och antaganden som paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intakter och
kostnader. Dessa beddmningar och antaganden
grundar sig pa den basta informationen som
fanns tillganglig pa balansdagen. Det verkliga
utfallet kan avvika fran dessa bedémningar.

Funktionell valuta

Bolagets funktionella valuta &r svenska kronor
och de finansiella rapporterna presenteras i
svenska kronor.

Finansiella avtal

Forsakringsavtal med begransad férsakringsrisk
klassificeras som finansiella avtal. Dessa avtal
delas, i redovisningen, upp i en finansiell kom-
ponent och en férsakringskomponent via sa kallad
unbundling. Svenska Fribrevsbolagets Forsakring
AB klassificerar samtliga fondférsakringsavtal
som finansiella avtal.

Inbetalade premier eller inflyttat kapital for den
finansiella komponenten redovisas som en insatt-
ning i via balansrakningen. Pa motsvarande satt
redovisas utbetalningar och utflytt av kapital och
forsakringsersattningar som uttag ur éver balans-
rakningen. Som intakt redovisas uttagna avgifter
som belastar kunden. Den vardeférandring som
uppkommer nettoredovisas i balansrakningen da
vardefoérandringarna tillhor forsakringstagarna i
sin helhet.

Intdkter fran investeringsavtal

Intakter fran investeringsavtal redovisas enligt
IFRS 15 intakter fran avtal med kunder och
intaktsfors i takt med att prestationsataganden
fullgérs i enlighet med en femstegsmodell och
tjansterna tillhandahalls innehavarna av avtalen,
vilket sker jamt férdelat under avtalens 16ptid.

Bolaget redovisar foljande intakter enligt IFRS 15:

e Fondforsakringsavgifter kopplade till
fondforsakring och depa

| fondforsakringsverksamheten tas avgifter ut fran
kundernas investeringsavtal for att tacka kost-
nader for administration, kapitalférvaltning mm.
Avgifter, som tas ut i samband med att Svenska
Fribrevsbolagets prestation uppfylls, tas ut man-
adsvis och utgors av bade fast arsavgift och ror-
liga avgifter baserade pa det forvaltade vardet.
Ovriga avgifter sdsom flyttavgifter intaktsfors i
samband med att tjansterna utférs. Reglering sker
genom inldsen av forsakringstagarnas fond-
andelar.

Avsattning for livforsakringar for vilka
forsakringstagaren bar placeringsrisken
Posten bestar av finansiella skulder som har en
direkt koppling till summan av verkligt varde av
fondandelarna som hanfors sig till gallande for-
sakringar samt de medel som betalats in, men
annu inte har placerats i fondandelar. Verkligt
varde baseras pa noterade marknadspriser pa
balansdagen.

Leasing
Bolaget nyttjar forenklingsregeln i RFR 2 om att

inte tilldmpa IFRS 16 i juridisk person. Bolaget har
endast operationella leasingavtal varmed inga
leasingavtal redovisas i balansrakningen.
Leasingavgifterna kostnadsférs I6pande i resultat-
rékningen under leasingavtalens I6ptid.

Operationella leasingavtal kostnadsférs linjart
over leasingperioden (leasingavtal — leasetagare).

Fordringar och skulder

Fordringar och skulder ar finansiella instrument
med faststallda betalningar som innehas utan
handelssyfte. Tillgangar och skulder redovisas Hill
upplupet anskaffningsvarde. Fordringar redovisas
till det belopp som beréknas inflyta. Sedvanliga
reserveringar for upplupna kostnader gors.

Driftskostnader

| resultatrakningens tekniska resultat redovisas
driftskostnader for perioden. | driftskostnaderna
ingar aven anskaffningskostnader samt periodise-
ring av dessa nar sadana finns. Driftskostnaderna
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redovisas nar de uppstar, med undantag fér de
forutbetalda anskaffningskostnaderna som redovi-
sas som tillgangar.

Immateriella tillgangar
Immateriella tillgangar avser férsakringssystem
och skrivs av pa fem ar.

Placeringstillgangar

Placeringstillgangar utgérs av andelar och varde-
papper i andra foretag. Enligt IFRS 9 redovisas
dessa till verkligt varde via resultatrékningen.

Likvida medel

| likvida medel redovisas kassa och bank-
tillgodohavanden.

Inkomstskatt

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i
resultatrékningen utom da underliggande
transaktion redovisas direkt mot eget kapital,
varvid aven skatteeffekten redovisas i eget
kapital.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansraknings-
metoden med utgangspunkt i temporara skillnader
mellan redovisade och skattemassiga varden pa
tillgangar och skulder.

Avkastningsskatt

Bolaget betalar avkastningsskatt fér de fond-
forsakringsataganden som forvaltas for forsak-
ringstagarnas rakning. Skatteunderlaget fér en P-
klassad férsakring beskattas med en skatt om 15

procent. Skatteunderlaget for dessa férsakringar
utgérs av marknadsvardena pa nettotillgangar i
sparforsakringsrorelsen vid arets ingang multi-
plicerat med den genomsnittliga statslanerantan
under kalenderaret narmast foére ingangen av
beskattningsaret. For K-skattad férsakring
belastas kapitalunderlaget med en skatt om 30
procent av statslanerantan vid utgangen av
november kalenderaret narmast fére beskatt-
ningsaret 6kat med en procentenhet. Kapital-
underlaget utgdrs av marknadsvardena pa netto-
tillgangar vid arets ingang plus 100 procent av de
insattningar som gors under Q1 och Q2 plus 50
procent av de insattningar som goérs under Q3 och
Q4. Kostnaden for avkastningsskatten belastar
fondférsakringsatagandena.

Ersattning till anstéllda

Kortfristiga erséattningar till anstéllda redovisas
som en kostnad nar de relaterade tjansterna
erhalls. Bolagets anstéllda omfattas av avgifts-
bestamda pensionsplaner. Forpliktelser avseende
avgifter till pensionsplaner redovisas som en
kostnad i resultatrakningen i den takt de intjanas.

Kostnad for ersattning i samband med upp-
sagning av personal, redovisas tidigast vid den
tidpunkt nar erbjudandet inte langre kan dras
tillbaka eller nar kostnader for omstrukturering
redovisas.

Rorliga ersattningar utgar ej. Vd erhaller inget
avgangsvederlag vid avslutat anstalining.
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Risker

Not 2. Risker och riskhantering

Allmant om risker

SFB:s riskhanteringsprocess ar val integrerad i
verksamheten. Processen identifierar risker pa
saval kort som lang sikt. Risker kategoriseras
med hjalp av de férdefinierade kategorier som
finns i SFB. | identifieringen och styrningen av ris-
ker anvands omvarldsanalyser, verksamhetsana-
lyser, produkt- och erbjudandeanalyser samt port-
féljanalyser. Nar en risk har identifierats beskrivs
och dokumenteras dess respektive orsaker och
konsekvenser genom bland annat scenarioana-
lyser. Verksamheten féljer kontinuerligt upp att de
riskhanterande atgarder som beslutats genomfors
och har den effekt som avsetts.

For affars- och kapitalplanering anvands framat-
blickande analyser i form av scenarioanalyser och
egen risk och solvensbeddmning (ORSA). Syftet
med ORSA:n ar att sakerstalla att bolaget ar till-
rackligt val kapitaliserat for att kunna genomféra
den tankta affarsplanen samt hantera de eventu-
ella risker som denna plan medfor, samt att kunna
hantera alternativa utfall av de planerade aktivite-
terna.

Riskexponering

SFB:s riskexponering domineras av den fondfor-
sakringsverksamhet bolaget bedriver. Da forsak-
ringstagarna bar placeringsrisken i fondférsak-
ringsverksamheten utgérs bolagets huvudsakliga
risk kopplat till denna verksamhet av paverkan pa
den framtida intjaningen. Denna intjaning ar bero-
ende av saval antalet kunder som det totala for-
sakringskapitalet. Utdver denna intjaningsrisk ar
bolaget ocksa exponerat mot andra risker sa som
utvecklingen av driftskostnader, utflytt och aterkop
av forsakringskontrakt samt operativa risker kopp-
lade till SFB:s interna verksamhet.

Bolagets regulatoriska kapitalkrav enligt Solvens
Il redovisas i bilden till nedan.

Regulatorisktkapitalkrav innan diversifiering

47,6%

45,6%

0,1%

m Operationell risk Marknadsrisk Motpar tsrisk Forsakringsrisk

Operationell risk

Med operativ risk avses risken att fel eller brister i
bolagets interna processer och rutiner leder till
ekonomiska eller fértroendemassiga forluster.
Dessa kan exempelvis orsakas av bristande
intern kontroll, bristfalliga system eller teknisk
utrustning. Aven risken for oegentligheter, internt
eller externt, ingar i den operativa risken.

De tekniker som anvands for att hantera riskerna
ar bedémning av riskacceptans, metoder for risk-
reducering samt riskeliminering i de fall som ris-
ken ar helt odnskad. Det behdver dock accep-
teras att vissa risker aldrig helt och hallet kan eli-
mineras utan alltid kommer behova kontrolleras
och hanteras.

De operativa riskerna hanteras i huvudsak genom
dokumenterade arbetsbeskrivningar, dualitet i
arbetsférdelning, utvecklade attest- och utanord-
ningsrutiner, en allman kontrollmedvetenhet hos
ledning och personal, strukturerad kompetensut-
veckling etc. Bolagets hantering av operativa ris-
ker utgar fran ett kontinuerligt arbete med att sys-
tematiskt identifiera handelser som, om de intraf-
far, kan paverka bolagets méjligheter och férmaga
att na saval kortsiktiga som langsiktiga mal och att
uppratthalla god internkontroll.
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Utgangspunkt vid riskidentifiering ar en aktuell
omvarldsanalys och nulagesbeddmning av bola-
gets verksamhet, inklusive intraffade incidenter.
Identifierade risker analyseras och konsekvens
och sannolikhet fér de handelser/risker som iden-
tifieras varderas, liksom effekten av eventuell
samverkan mellan olika risker. Baserat pa ana-
lysens resultat tas underlag fram for beslut om hur
riskerna ska hanteras samt utgér underlag foér
bedémning av bolagets totala exponering mot
operativa risker.

| samband med bolagets affarsplanering genom-
fors identifiering och analys av operativa risker
som uppstar till féljd av de initiativ och mal som
ges av affarsplanen. Syftet ar att ta fram underlag
till beslut om atgarder att implementera under
affarsplaneringsperioden for att bibehalla expone-
ringen mot operativa risker inom bolagets risk-
aptit.

Marknadsrisk
Bolagets finansiella risker omfattar flera risker
som pa olika satt kan paverka dess stallning.

Bolagets tillgangar delas upp i féljande delar:

e Placeringstillgangar, for vilka forsakringsta-
garna/férsakrade star placeringsrisken, samt
oplacerade premier som ingar i den forsak-
ringstekniska avsattningen

o Ovriga egna medel; bolagets egna medel far
placeras pa bankkonto eller i rantebarande
placeringar.

De forsakringstekniska avsattningarna betingar
ingen matchningsrisk fér bolaget da dessa inve-
steras sa att de sa nara som majligt motsvarar an-
delar i de fonder som ar knutna till férsakringen
och som foérsakringstagaren eller den férsakrade
fran tid till annan bestdmmer. Matchningsriskerna
i tilgang och skuld ar darmed densamma.

Matchningsriskerna i det egna kapitalet ska hallas
laga relativt andra risker i bolaget, t.ex. affars-
riskerna. Tillgangarna som eget kapital placeras i,
ska darfor placeras till begransade matchnings-
risker och l&g marknadsrisk. Gruppens och bola-
gets malsattning ar att det egna kapitalet ska vara

tillrackligt for att mota externa och interna sol-
venskrav och for att tillféra bolaget en tillracklig
likviditet.

Motpartsrisk

Motpartsrisk beskriver risken att SFB:s motparter
inte kan fullfélja sina ataganden gentemot bola-
get. Fér SFB ar denna risk framférallt kopplad till
exponeringen gentemot banker dar likvida medel
ar placerade.

Forsakringsrisk

Forsakringsrisken beskriver risken for negativ
paverkan pa bolagets mal som ett resultat av
antingen felaktiga antaganden gallande férsak-
ringshandelser eller 6kad volatilitet i dessa han-
delser. Forsakringsrisken fér SFB beskriver den
totala risken kopplad till ett flertal olika forsak-
ringstekniska handelser dar foljande tre kategorier
dominerar:

o Dddlighetsrisk — ar konsekvensen av felaktiga
antaganden av forsakrades dddlighet under
forsakringstiden vilket kan paverka bolagets
resultat. Beroende pa vald forsakringsprodukt,
forsakrads alder, premie samt forsakrings-
kapital kan solvens och framtida intakter pa-
verkas bade positivt och negativt.

Riskerna hanteras genom att dédligheten i
bestanden foljs upp och genom att dédlighets-
antaganden uppdateras. Dddlighetsrisk han-
teras dven genom halsokrav i samband med
tecknande av vissa férsakringsskydd, nyttjan-
den av optioner samt vid stora insattningar av
kapital.

For individuellt tecknade forsakringar genom-
fors en individuell riskbedémning. | samband
med skadereglering av dédsfall sker ocksa
riskbeddmning, framst av felaktiga uppgifter
eller av om den férsakrade uppfyller de fast-
stéllda kraven i villkoren for att omfattas av
forsakringen.

e Flytt och aterkdp — konsekvensen av att for-
sakringar flyttas i stérre omfattning an berak-
nat kan medféra hogre kostnader, samt
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e Mindre intakter och darmed begransade moj-
ligheter for bolaget att na faststallda mal.

Forsakringstagaren kan dven ha en option att
andra exempelvis utbetalningstidpunkt eller utbe-
talningstidens langd. | risken ingar, forutom flytt
och aterkopsrisken, aven risken att bolaget inte
nar sina mal genom att dessa optioner utnyttjas i
hoégre grad an forvantat.

Riskerna med flytt och aterkdép hanteras genom

kontroll och uppfdljning av distribution i enlighet
med bolagets produkters malmarknader, genom

Loptidsanalys

2021 (TSEK)

aktiva kundkontakter och produktutveckling.
Optionsriskerna hanteras framst genom kontroll
av uppstallda krav fér nyttjande av optioner.

o Kostnadsrisk — konsekvensen av
underskattade kostnadsrisker kan medféra
forluster pa grund av att intdkterna inte tacker
kostnadsriskerna och att otillrackliga avsatt-
ningar beraknas. Forutsattningar for hantering
av kostnadsrisken skapas genom uppfdljning
och utveckling av férbattrade metoder for att
fordela kostnadsrisker.

Tillgangar Pa anfodran <3 manader 3-12 man 1-6 ar 510 ar =10 & Utan léptid Totalt
Immateriella tillgangar - - - - 1377 1377
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 46 929 - - - - 46 929
Fondfarsakringar 1008 558 - - - - 1008 558
Farutbetalda kostnader och upplupna intakter - - - - 605 605
Kassa och Bank 1615 - - - - 1615
Summa 1057 102 - - 1981 1059 083
Skulder Pa anfodran <3 manader 3-12 man 1-5 ar 510 ar =10 ar  Utan laptid Totalt
Eget kapital = = = - 46 868 46 868
Farsakringstekniska avsattningar - 6 026 93 761 183 851 723 488 f 1008 557
Owriga skulder - - - - 2544 2544
Uppplupna kostnader och farutbetalda intakter - - - - - 1115 1115
Summa - 6 026 93 761 183 821 723 488 50 526 1059 083

17 av 27



Svenska Fribrevsbolaget Foérsakring AB
Org.nr. 559051-4906

Not 3. Kapitalhantering

Bolagets dvergripande mal med dess investeringar ar att inte aventyra Bolagets solvens eller likviditet.

For férvaltningen av Bolagets egna medel géller aktsamhetsprincipen. Bolaget ska placera sina
finansiella tillgadngar pa ett aktsamt satt sa att god betalningsférmaga uppratthalls vid varje enskild
tidpunkt. Vid alla placeringsbeslut ska hansyn tas till férvantade utbetalningar, MCR/SCR-kvot och
resultatet av Bolagets senaste ORSA-rapport. Bolaget ska undvika investeringar som medfér att man blir
Overdrivet beroende av eller exponerad mot en viss tillgang, emittent eller grupp av emittenter.
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Noter till bolagets finansiella rapport

Not 4. Intakter fran investeringsavtal

Intékter fran investeringsavtal

Provisioner och ersattningar
Summa intédkter fran investeringsavtal

Not 5. Driftskostnader

Funktionsindelning av samtliga driftskostnader
Administration
Summa

Kostnadsindelning av samtliga driftskostnader
Personalkostnader

Konsultarvoden

Avskrivningar

Lokalkostnader

Ovrigt

Summa driftskostnader

Not 6. Upplysning om revisors arvode

Revisionsuppdrag BDO Malardalen AB
Arvode utover revisionsverksamhet
Summa revisionsarvode
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2021
7 262 544

141 654
7 404 198

2021
-23 068 454
-23 068 454

-11 140 838
-4 853 449
-275 394
-624 911

-6 173 862
-23 068 454

2021
-192 500

-192 500

2020
1719790

34 954
1754744

2020
-13 305 787
-13 305 787

-5 564 032
-5 288 216

-361 040
-2 092 499
-13 305 787

2020
-171 052

-171 052
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Not 7. Skatt
2021 2020
Avkastningsskatt
Arets avkastningsskatt -793 320 -291 430
Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt - -
Arets resultat fore skatt -15 880 921 -11 311 365
varav avkastningsskattepliktig verksamhet -15 947 159 -11 586 650
varav inkomstskattepliktig verksamhet 66 238 275 285
Avstamning av effektiv skatt
Inkomstskatt enligt gallande skattesats, 20,6 % (21,4 %) 13 645 58 911
Forandring av ej aktiverat underskottsavdrag -13 645 -58 911
Redovisad skattekostnad - -
Totala underskott vars skattevarde inte har aktiverats uppgar till: 18 591 458 18 657 696
Not 8. Andra immateriella tililgangar
2021 2020
Aktuariesystem 1652 344 -
Ackumulerade avskrivningar pa aktuariesystem -275 391 -
Summa andra immateriella tillgangar 1376 953 -
Not 9. Placeringstillgangar
2021 2021 2020 2020
Anskaffningsvarde Verkligt = Anskaffningsvarde Verkligt
véarde véarde
SEB Kortrantefond 32 880 052 32929 717 25 154 149 25193 213
SEB Obligationsfond 14 024 097 13999 016 18 000 000 18 201 267
Summa placeringstillgangar 46 904 149 46 928 733 43 154 149 43 394 480

Bolagets placeringstillgangar varderas till verkligt varde over resultatrakningen och tillhér Niva 1. Tillgangar i Niva 1 ar
tillgadngar med noterade priser pa aktiva marknader for samma instrument.
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Not 10. Fondforsakringar

Ingaende balans
Anskaffningsvarde fonder

Annu ej placerade medel

Uttag

Forandringar i tillgangsvarden
Orealiserade vardeférandringar
Realiserade vinster/férluster
Kostnadsuttag

Utgaende balans

Not 11. Ovriga fordringar

Ovriga fordringar koncernféretag
Summa ovriga fordringar

Not 12. Andra tillgangar

Foretagskonto
Skattereserveringskonto
Summa andra tillgangar
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2021

380 621 348
496 440 912
4 030 805
-12 040 402

150 279 542
-1 859 750
-8914 712

1008 557 743

2021

2021
1115698
499 595
1615 293

2020

330 018 489
11 042 748
-254 862

39 560 112
1981 981
-1727120
380 621 348

2020
172 136
172 136

2020
956 519

956 519
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Not 13. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Preliminarskatt
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Not 14. Fondforsakringsataganden

Ingaende balans
Inbetalningar
Utbetalade erséattningar
Kostnadsuttag
Vardeférandring
Riskresultat

Utgaende balans

Not 15. Ovriga skulder

Kallskatt och sociala avgifter

Beraknad sarskild I6neskatt pa pensionskostnader
Avkastningsskatt

Pensionsskatt

Leverantorsskulder samt dvriga skulder

Summa o6vriga skulder

Not 16. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Semesterlén

Sociala avgifter

Ovriga upplupna kostnader

Summa upplupna kostnader och férutbetalda intakter
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2021
185 984
418 552
604 536

2021

380 651 025
496 440 912
-12 040 402
-8 164 467
152 383 484
-713 411
1008 557 141

2021

401 256
298 730
503 196
111 286
1229 143
2453 611

2021

695 681
275 241
143 587
1114 510

2020
80 865
19472

100 337

2020

343 065 565
-254 862
-1723 455
39 567 442
-3 665

380 651
025

2020
343 534

482 099
825 633

2020

489 770
210 544
318 932
1019 246
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Not 17. Loner och ersattningar

2021 2020
Medelantalet anstéllda 15 8
Man 12 6
Ledande befattningar 6 5
Man 4
Loner och andra ersattningar
Styrelsearvode, styrelsemedlem 260 000 60 000
Ersattningar vd 1 039 826 982 110
Bonus vd - -
Sociala kostnader vd 337 114 277 512
Varav pensionskostnader vd 55819 44 662
Léner och ersattningar évriga 7183 377 3418916
Sociala kostnader 6vriga 2277 541 966 072
Varav pensionskostnader évriga 242 911 155 477
Summa léner och ersattningar 11 396 588 5904 749
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Not 18. Klassificeringar av tillgangar och skulder

2021

Finansiella tillgangar
véarderade till verkligt varde
Tillgangar

Immateriella tillgangar -

46 928 733
1004 526 937
Kassa och bank -

Andelar och vardepapper i andra féretag
Fondférsakringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa tillgangar 1 051 455 670

Finansiella skulder
varderade till verkligt varde
Eget kapital och skulder

Eget kapital -
1 008 557 141
Ovriga skulder -

Fondférsakringsatagande

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa skulder 1 008 557 141
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Kund och lane-
fordringar varde-
rade till upplupet

anskaffnings-
varde

4 030 805
1615293

5646 098

Finansiella skul-
der véarderade till
upplupet anskaff-

ningsvarde

1229 143

1229 143

Icke finan-
siella till-
gangar

1376 953

604 536

1981 489

Icke finansi-
ella skulder

46 867 995

1314 468
1114 510

49 296 973

Summa

1376 953

46 928 733
1008 557 743
1615293
604 536

1059 083 257

Summa

46 867 995
1008 557 141
2543 611
1114 510

1059 083 257
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2020
Finansiella tillgangar varderade

till verkligt varde
Tillgangar

Andelar och vardepapper i andra foretag 43 394 480
Fondférsakringar 369 578 600
Ovriga fordringar -
Kassa och bank -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa tillgangar 412 973 080

Finansiella skulder viarderade
till verkligt varde
Eget kapital och skulder

Eget kapital -
Fondférsakringsatagande 380 651 025
Ovriga skulder -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa skulder 380 651 025

Not 19. Forslag till vinstdisposition

Foérslag till vinstdisposition
Balanserat resultat
Arets resultat

Resultat att disponera

Styrelsen foreslar att balanserade vinstmedel éverférs i ny rékning.
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Kund och lane-
fordringar varde-
rade till upplupet

anskaffnings-
véarde

11 042 748
172 136
956 519

12 171 403

Finansiella skul-
der varderade till
upplupet anskaff-

ningsvarde

482 099

482 099

27 748 916
-15 880 921
11 867 995

Icke finan-
siella till-
gangar

100 337

100 337

Icke finansi-
ella skulder

42 748 916

343 534
1019 246

44 111 696

Summa

43 394 480
380 621 348
172 136

956 519
100 337

425 244 820

Summa

42 748 916
380 651 025
825 633
1019 246

425 244 820
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Not 20. Transaktioner med narstaende
Foéretaget klassificerar narstaende parter enligt féljande:

e Koncernféretag
o Nyckelpersoner i ledande stallning
e Ovriga narstaende parter

Motpart Typ av transaktion 2021 2020
Pensionskontroll.se i Sverige AB Administrationskostnader 1473 388 419 856
Svenska Fribrevsbolaget Holding AB Ovillkorat aktieagartillskott 20 000 000 -

Koncernféretag omfattar moderféretag Svenska Fribrevsbolaget Holding AB samt dotterforetag Pensions-
kontroll.se i Sverige AB. Nyckelpersoner i ledande positioner omfattar verkstallande direktor och styrelse
samt deras nara familiemedlemmar. Koncernredovisning upprattas av Svenska Fribrevsbolaget Holding
AB.

Nagra 6vriga narstadende parter har inte identifierats.

Not 21. Leasingavtal

2021 2020
Operationella leasingavtal — leasingtagare
Leasingkostnaderna for tillgadngar som hyrs enligt operationella leasingavtal
uppgick till 1 138 992 SEK (901 179 SEK) och harrérde fran hyrda lokaler
och leasing av personbilar.
Inom ett ar 926 332 822 027
Mellan 1-5 &r 212 660 79 152
Senare an 5 ar - -
Summa leasingavtal 1138 992 901 179

Not 22. Vasentliga affarshandelser efter rakenskapsarets slut

Bolaget har under bérjan av 2022 fortsatt starka sin organisation. | bérjan av mars tillsattes tre nya
nyckeltjanster — marknadschef, redovisningsansvarig och UX-ansvarig. Dessa rekryteringar syftar till
att fortsatta bygga en robust organisation samt att stérka upp kompetenser inom delar av Bolaget som
kommer vara viktiga for nasta steg i tillvaxtresan.

De forsta manaderna av 2022 har till stor del praglats av oro som framférallt skapats av den pagaende
krisen i Ukraina. Som ett led i detta har Bolaget analyserat sin direkta exponering gentemot Ryssland
och Vitryssland. Denna exponering ar valdigt 1ag; cirka 30 000 SEK. Tva fonder som Bolaget tillhanda-
haller via fondplattformen, med inriktning mot den ryska marknaden, ar sedan mars tillfalligt handels-
stoppade. Aven indirekta effekter av den pagaende krisen har analyserats av Bolaget, dessa bedéms
idag som lindriga saval ur ett sannolikhets- som ett konsekvensperspektiv. Bolaget utvarderar dock
Iopande effekterna av den pagaende krisen samt behovet av ytterligare atgarder.
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Underskrifter

Vasteras, datum enligt elektronisk underskrift

Nicklas Hellberg Hans Bergenheim
Verkstéllande direktor Ordférande
Gunnar Andersson Magnus Lekander
Styrelseledamot Styrelseledamot
Fredrik Mathias Wilkne Mattias Fellenius
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har aviamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

BDO Malardalen AB

Malin Gustavsson
Auktoriserad revisor

27 av 27


Johan Jönsson
Hans Bergenheim

Johan Jönsson
Mattias Fellenius


	Innehållsförteckning
	Förvaltningsberättelse
	Året i korthet och utveckling 2021

	Femårsöversikt och nyckeltal
	Resultaträkning
	Rapport över totalresultatet
	Balansräkning – Tillgångar
	Balansräkning – Eget kapital, avsättningar och skulder
	Rapport över förändring i eget kapital
	Översikt noter
	Redovisningsprinciper
	Not 1. Redovisningsprinciper
	Överensstämmelse med normgivning och lag
	Framtida redovisningsprinciper, nya och ändrade standarder och uttalanden att tillämpa från 2021-01-01 eller senare
	Funktionell valuta
	Fordringar och skulder
	Driftskostnader
	Immateriella tillgångar
	Placeringstillgångar
	Likvida medel
	Inkomstskatt
	Avkastningsskatt
	Ersättning till anställda



	Risker
	Not 2. Risker och riskhantering
	Not 3. Kapitalhantering

	Noter till bolagets finansiella rapport
	Not 4. Intäkter från investeringsavtal
	Not 5. Driftskostnader
	Not 6. Upplysning om revisors arvode
	Not 7. Skatt
	Not 8. Andra immateriella tillgångar
	Not 9. Placeringstillgångar
	Not 10. Fondförsäkringar
	Not 11. Övriga fordringar
	Not 12. Andra tillgångar
	Not 13. Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter
	Not 14. Fondförsäkringsåtaganden
	Not 15. Övriga skulder
	Not 16. Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter
	Not 17. Löner och ersättningar
	Not 18. Klassificeringar av tillgångar och skulder
	Not 19. Förslag till vinstdisposition
	Not 20. Transaktioner med närstående
	Not 21. Leasingavtal
	Not 22. Väsentliga affärshändelser efter räkenskapsårets slut

	Underskrifter

