


VIKTIG INFORMATION

Allmant
Dettainvesteringsmemorandum ("Memorandumet”) har upprattats med anledning av att styrelsen fér Svenska Fribrevsbolaget Partners Sweden AB (publ) har beslutat om
ett erbjudande till allmé&nheteni Sverige att teckna hdgst 271740 aktieri Bolaget i enlighet med villkoren i detta Memorandum ("Erbjudandet”) infor en planerad investering i
maélbolaget Svenska Fribrevsbolaget Holding AB. Erbjudandet riktar sig till svél professionella som icke-professionellainvesterare i Sverige. Med "SFB Partners” eller
"Bolaget” avses Svenska Fribrevsbolaget Partners Sweden AB (publ) (org.nr 559102-9201), ett svenskt publikt aktiebolag. Med "Malbolaget” avses Svenska Fribrevsbolaget
Holding AB (org.nr559051-4880). Med "SFB-koncernen” eller "SFB” avses, beroende pd sammanhanget, den férsakringskoncern vari Svenska Fribrevsbolaget Holding AB,
Svenska Fribrevsbolaget Férséakring AB (org.nr 559051-4906) och Pensionskontroll.se i Sverige AB (org.nr 556862-6609) ingar.

Undantag fran prospektskyldighet, jurisdiktion och risker
Memorandumet harinte upprattats i enlighet med férordningen (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”) eller Kommissionens delegerade Forordning (EU) 2019/980 och
utgérsaledes inte ett prospekt. Memorandumet har saledes inte godkénts av eller registrerats hos Finansinspektioneniegenskap av behdrig myndighet enligt
Prospektférordningen. Skélet &r att reglerna om prospekt inte kraver att prospekt upprattas for det erbjudandet av aktier som Memorandumet avser. Bolaget ar ansvarigt
férinnehalletiMemorandumet.

Memorandumet regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av Memorandumet och ddrmed sammanhangande rattsliga férhallanden ska avgéras av svensk domstol
exklusivt. Memorandumet, elleri &vrigt till Memorandumet hanférligt material, far ej distribueras eller publiceras i ndgon jurisdiktion annat ani enlighet med géllande lagar
ochregler. Mottagaren av Memorandumet &r skyldig att informera sig om och félja dessa restriktioner, och farinte publicera eller distribuera Memorandumet i strid med
tillampligalagarochregler. Atgérder i strid med dessarestriktioner kan utgéra brott mot tilldmplig vardepapperslagstiftning.

Aktiernai SFB Partners harinte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse ("U.S. Securities Act”) eller
vérdepapperslagstiftningeninagon delstat eller annanjurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller pa annat satt dverféras, direkt ellerindirekt, i eller till USA, férutom
enligt ett tillampligt undantag frén, eller genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i U.S. Securities Act ochi enlighet med vardepapperslagstiftningen
relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Eninvesteringivardepapper arférenad med vissarisker och investerare uppmanas att sarskilt [asa avsnittet "Riskfaktorer”. Narinvesterare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget, inklusive féreliggande sakférhallanden ochrisker. Infér ett investeringsbeslut bér potentiella investerare anlita sina
egna professionellaradgivare samt noga utvardera och évervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast férlita sig pa informationen i detta Memorandum samt
eventuella tillagg till detta Memorandum. Ingen person &r behdrig att Iamna ndgon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i detta
Memorandum. Om sa &ndé sker ska sddan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och Bolaget ansvarar inte fér sddan information eller
sadana uttalanden.

Framatriktade uttalanden
De uttalanden av framatriktad karaktar som finns i Memorandumet aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling och géller
vid tidpunkten for offentliggérande av Memorandumet. Aven om Bolaget anser att férvantningarna som beskrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden arrimliga, finns det
ingen garanti for att denna framtidsinriktade information forverkligas eller visar sig vara korrekt. Framtidsinriktad information &r alltid férenad med oséakerhet eftersom den
avseroch ar beroende av omstandigheter utanfoér Bolagets direkta och indirekta kontroll. Presumtiva investerare uppmanas darfér att ta del av den samlade informationeni
Memorandumet beaktat att framtida resultat och utveckling kan skilja sig vasentligt frén styrelsens férvantningar. Nagon férsékran att beddémningar som gérs i
Memorandumet avseende framtida férhallanden kommer att realiseras I1dmnas dérfor inte, varken uttryckligen eller underforstatt. Bolaget gér helleringa utfastelser om att
offentligt uppdatera och/eller revidera framatriktade uttalanden till féljd av ny information, framtida hédndelser, eller annat utéver vad som krévs enligt lag, regelverk och
andra foreskrifter.

Information fran tredje part
Memorandumet innehallerinformation som har hamtats fran utomstaende kallor. Allinformation fran utomstaende kéllor har atergivits korrekt. Bolagets styrelse ansvarar for
dettaMemorandum och har vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgarder for att sékerstélla att uppgifterna som lamnats i Memorandumet &verensstammer med faktiska
forhallanden. Aven om styrelsen anser att dessa kallor ar tillforlitliga haringen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten iinformationen inte kan
garanteras. Savitt Bolagets styrelse kanner till och kan férsdkra genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av tredje parter varifrén informationen
h&mtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Bransch- och marknadsinformation
Detta Memorandum innehéller bransch- samt marknadsinformation hanférlig till SFB-koncernens verksamhet och de marknader SFB-koncernen ar verksam pa. Ominte
annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys av olika kéllor. Branschpublikationer eller rapporter anger vanligtvis att informationeni dem har erhallits fran
kéllor som bedéms vara tillférlitliga, men att korrektheten och fullstandigheteniinformationen inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfér
inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i detta Memorandum och som har hdmtats fran eller harrér ur dessa branschpublikationer
ellerrapporter. Bransch och marknadsinformation &r till sin natur framatblickande, féremal fér osékerhet och speglarinte nédvandigtvis faktiska marknadsférhallanden.
S&daninformation ar baserad pa marknadsundersdkningar, vilka i sin tur ar baserade pa urval och subjektiva beddmningar, daribland bedémningar omvilken typ av
produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av dem som utfér undersékningarna och respondenterna.

Presentation av finansiell information
De siffror somredovisas iMemorandumet har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nédvéndigtvis tabellernai Memorandumet. Alla finansiella belopp angesii
svenska kronor ("SEK”) ominte annat anges. Med "TSEK” avses tusen svenska kronor och med "MSEK” avses miljoner svenska kronor. Vidare har, ominget annat uttryckligen
anges, ingen finansiell informationiMemorandumet reviderats eller granskats av Bolagets eller Malbolagets revisor. Finansiell information i Memorandumet som rér Bolaget
eller SFB-koncernen och som inte ingéri den reviderade informationen eller har granskats av Bolagets eller Malbolagets revisor enligt vad som anges hér, hdrstammar fran
Malbolagets internredovisning och rapporteringssystem.

Radgivare
Eminova Partners Corporate Finance AB (“Eminova Partners”) &r finansiell rédgivare och Eversheds Sutherland Advokatbyra AB ("Eversheds Sutherland”) &rlegal radgivare i
samband med Erbjudandet och har bitratt Bolaget vid upprattande av Memorandumet. D& samtliga uppgifteriMemorandumet rérande SFB Partners och SFB-koncernen
harror fran Bolaget och Malbolaget, friskriver sig Eminova Partners och Eversheds Sutherland fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i SFB Partners
och avseende andra direkta ellerindirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller andra beslut som helst eller delvis grundas pa uppgifter fran
Memorandumet. Eminova Fondkommission AB ("Eminova Fondkommission”) &r emissionsinstitut och Nordnet Bank AB ("Nordnet”) &r Placing Agent i samband med
Erbjudandet.
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Erbjudandeti sammandrag

Teckningskurs
92 SEK per aktie.

Erbjudandets storlek
Erbjudandet omfattarhdgst 271740 aktier, motsvarande en bruttoemissionslikvid om hégst
25000 080 SEK.

Vardering

SFBPartners varderas till cirka 59,4 MSEK pre-money. Varderingen baseras pa SFB Partners dgande av
cirka 13,66 procent av aktiernaiMalbolaget, vars pre-money vardering uppgar till cirka 434,6 MSEK
efterregistreringen avden nyligen genomférda nyemissioneniMalbolaget under mars 2023 om cirka
6,7 MSEK.

Teckningsperiod
20 april-4maj2023.

Likviddag
10 maj2023.

Minsta teckningspost
65 aktiermotsvarande 5 980 SEK.

Utspadning

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer antalet aktier att 6ka med 271740 fran 645 298 till 917
038, vilkket motsvararen utspadning om cirka 29,6 procent av kapital och rosteri Bolaget efterregistre-
ring av de nya aktierna vid Bolagsverket.

Likviditet i SFB Partners aktie
SFBPartners aktie ar ej noterad eller listad pa nagon bérs eller marknadsplats. Vidare erbjudsingen
organiserad handeliaktienvia Pepins Group AB perdagen férMemorandumet.

Ovrig information
LEI-kod: 894500PWWT5X3UBNG444
ISIN-kod for aktierna: SE0020053486
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Kallforteckning

AMF, Flyttrapport, 2022

Finansdepartementet, En effektivare flyttratt av forsakringssparande, 2017/

Riksbanken, Ekonomiska kommentarer, 2018

Skandia, Pensionervid ett vagskal, 2017

Svensk Forsakring, Forsakringsmarknaden, 2023

Svensk Forsakring, Forsakrings- och tjanstepensionsféretagens placeringstillgangar, 2023
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Riskfaktorer

Eninvesteringivardepapper ar alltid férenad med risk. Ett antal faktorer utanfér SFB Partners kontroll,
liksom ett flertal faktorer vars effekter SFB Partners kan paverka genom sitt agerande, kan komma att
fa en direkt ellerindirekt negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, rérelseresultat och finansiella
stallning. Infér ett eventuelltinvesteringsbeslut &r det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som
beddms vara av betydelse fér Bolagets och SFB-koncernens utveckling. Nedan redogérs férett antal
riskfaktorer som bedéms véasentligen kunna paverka SFB Partners och SFB-koncernen. Riskerna arinte
rangordnade i grad av betydelse och gérinte ansprak pa att vara heltdckande. Ytterligare risker som fér
nérvarande har bedémts vara ovésentliga vid uppréttandet av detta Memorandum kan ocksé komma
attutvecklas till vasentliga riskfaktorer. En bedémning av sannolikheten att risken intréffar gérs med en
kvalitativ skala med beteckningarnalag, medelhég och hég.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Beroende av dotterbolag

SFB Partners bedriver perdagen fér detta Memorandum ingen operativ verksamhet utan utgér endast
ett dgandebolagtillMalbolaget. Per dagen for dettaMemorandum &dger SFB Partners cirka 13,66
procent av aktierna ochrosternaiMalbolaget.! Malbolagetisin tur bedriverinte heller ndgon rorelse-
drivande verksamhet utan ar beroende av sina tva heldgda dotterbolag, Svenska Fribrevsbolaget
Forsakring AB ("SFB Férsakring”) samt Pensionskontroll.se i Sverige AB ("Pensionskontroll.se”). Bolag-
etsintjaning ardarfor direkt beroende av verksamheteni SFB Férsakring och Pensionskontroll.se. Om
rorelseninagot av de tva dotterbolagen skulle upphora, avyttras eller om Bolagets dgande iMalbolag-
et skulle minska, utan att minskningen kompenseras i form av 6kade intaktsstrommar fran Malbolaget,
riskerar det att paverka Bolagets finansiella stallning negativt.

SFBPartners beddmer sannolikheten for riskens intraffande som13g. Bolaget beddémer att risken, om
denforverkligas, skulle ha enhoéginverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till konkurrens

Pensionsmarknaden utgoren av de storstainhemska marknadernai Sverige, jamte exempelvis bolan
ochlivsmedel. Dartill ar marknaden for flytt av fribrev fortfarande relativt ny i Sverige. Detta beror till stor
del pa att lagstiftning tidigare har omojliggjort eller forsvarat flytt av fribrev. Den generella kunskapen
hos allmanheten om majligheten till flytt av fribrev har ocksa varit relativt 1ag i Sverige men uppskattas
6kamedtiden. En 6kad kdannedom hos allmanheten, ett battre konsumentskydd och 6kad transparens
medforisin turatt marknaden for flytt av fribrev beréknas véaxa med tiden. Per dagen féor Memorandu-
met beddmer Bolaget att det finns fa aktérer som bedriver samma typ av verksamhet som SFB-kon-
cernen och samtidigt innehar sa pass kundvanliga och moderna IT-system. Det finns dock enrisk att
nya aktorer, ellerandra mer valetablerade finansinstitut och férsékringsbolag, aktivt bérjar verkainom,
och marknadsféra sig mot, samma marknader som SFB-koncernen. En sddan 6kning av konkurrenter
riskerar att leda till att SFB-koncernen atnjuter lagre marknadsandelar av fribrevs- och flyttmarknadeni
framtiden anvad Bolaget uppskattat. En utékad konkurrensikombination med en dn mer férenklad
flyttratt kan ocksaresulteraiatt mindre kapital flyttas in till SFB-koncernen och att forsakringskapital
|attare flyttar ut. Detisin turriskerar att leda tillminskade intékter och sémre I6nsamhet fér Bolaget.

SFBPartners beddmer sannolikheten for riskens intraffande som13g. Bolaget beddémer att risken, om
denforverkligas, skulle ha en medelhdginverkan pa Bolaget.

'Cirka 13,66 procent motsvarar SFB Partners dgande i Malbolaget inklusive tilldelade men &nnuinte registrerade aktier fran den nyligen genomférda nyemissioneni
Mélbolaget om cirka 6,7 MSEK varvid antalet aktier kar med 1208 613 fran 76 814 277 till 78 022 890.
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Beroende av nyckelpersoner

Bolaget och SFB-koncernen aridagslaget enrelativt liten organisation. Det medfér att Bolaget och
SFB-koncernen ar beroende av enskilda medarbetare som innehar stor kompetens avseende saval
Bolagets som koncernens organisation och operativa verksamhet. Om Bolaget eller SFB-koncernen
skulle forloranagon av nyckelpersonernailedningen eller styrelsen ar det inte sdkert att Bolaget eller
SFB-koncerneniframtiden kan komma att kunna rekrytera ny kvalificerad personal i den utstrackning
ochtakt som erfordras for att Bolaget och SFB-koncernen ska kunna bedriva verksamhetenidnskvard
takt. En sadan kompetensbristiledningen for Bolaget eller SFB-koncernenriskerar att medféora att
Bolagets framtida tillvéaxt ochintakter blirlagre an beraknat.

SFBPartners beddmer sannolikheten for riskens intraffande som13g. Bolaget beddmer att risken, om
denforverkligas, skulle haenlaginverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till IT-system och IT-infrastrukturinom SFB-koncernen

Bolaget och Malbolagets dotterbolagi SFB-koncernen arberoende av ett valfungerande IT-system
ochsinférmaga att bibehalla och utveckla sin IT-plattform samt att forutse, hantera ellerimplementera
tekniska framsteg pa ett kostnadseffektivt satt. Malbolagets heldgda dotterbolag, SFB Forsékring
samt Pensionskontroll.se har badaingatt avtal med utomstaende parter for tillhandahallande av
IT-l6sningariden operativa verksamheten. IT-systemeni SFB-koncernen, kan vara sarbara for brott
eller storningar, sékerhetsintrang, obehdrig anvandning, datavirus eller annan skadlig kod som kan
resulteraiverksamhetsstdrningar, forlust eller stéld av konfidentiell information, inklusive kundinforma-
tion. Eventuella feli SFB-koncernens IT-verksamhet kan skada SFB-koncernens anseende, relationer
med kunder och fértroende samt resulteraien &kad granskning av tillsynsmyndigheter och darmed en
dkad risk for ekonomiskt ansvar. Tillsynsmyndigheter kan dven paféra den delav SFB-koncernen som
bedrivertillstandspliktig verksamhet boter eller krdva att dtgarder vidtas for att 6ka IT-sékerheten.
S&dana atgarder kanvara mycket kostsamma och riskerarilangden att paverka Bolagets intjaning fran
Malbolagets dotterbolagi SFB-koncernen.

SFBPartners beddmer sannolikheten for riskens intraffande som13g. Bolaget beddmer att risken, om
denforverkligas, skulle ha en medelhdginverkan pa Bolaget.

Risk relaterad till framtida kapitalbehov

SFB Partners bedriverinte ndgon egen verksamhet och saknar darféregenintjaningsféormaga. Da
Malbolaget utgérdet endainnehavet i SFB Partners aktieportfolj, ar utveckling av Bolaget avhangig
utvecklingen av Malbolaget. Skulle Malbolaget komma att utvecklas sdmre dn beréknat kan detinte
uteslutas att Malbolaget behdver genomfora ytterligare nyemissioner. For att kunna teckna sin pro
rata-andeliféretradesemissioner, och for att undvika att Bolagets &gande i Malbolaget blir utspatt,
kommer Bolagetien sadan situation behdvainhamta externt kapital. Sddant externt kapital avsesi
huvudsakresasiformav nyemissioneriBolaget. Det finns dock enrisk att Bolaget inte kan anskaffa
kapital nar behov uppstar eller att sddant kapital inte kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor,
vilket kan paverka Bolagets mojlighet att teckna ytterligare aktieriMalbolaget och saledes eventuellt
paverka Bolagets finansiella stallning negativt.

SFB Partners beddmer sannolikheten férriskens intréffande som medelh6g. Bolaget beddmer att
risken, omden forverkligas, skulle haen medelhdginverkan pa Bolaget.

Risker kopplade till politiska beslut

Bolaget och SFB-koncernen arverksammainom omraden som ar féoremal for omfattande regleringi
savéal svensk som europeisk ratt. Inom den svenska regleringen for fribrev har mycket skett under de
senaste femton aren sedan denlagstadgade flyttratteninférdes 2007. Sedan 2007 har flertalet
andringar gjorts av lagstiftningenvilket har férenklat och gjort det billigare fér konsumenter att kunna
samla och flytta sina fribrev. SFB-koncernens lattillgangliga och anvandarvanliga system forenklar
ytterligare férkonsumenterna att hantera och flytta sina fribrev. Det finns dock enrisk att den politiska
viljan skiftar och att marknaden for flytt av fribrev stramas at vilket skulle géra det svarare for Bolaget
och SFB-koncernen att bedriva sin verksamhet eller att marknaden for fribrev inte &kariden takt som
Bolaget tidigare beréknat.

SFBPartners beddmer sannolikheten for riskens intraffande som13g. Bolaget beddmer att risken, om
denforverkligas, skulle ha en medelhdginverkan pa Bolaget.
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Aktierelateraderisker

Likviditet i aktien

SFBPartners aktie handlas per datumet fér Memorandumet varken pé enreglerad marknad eller
multi-lateral handelsplattform (MTF). Det har heller inte férekommit ndgon organiserad handel i
Bolagets aktier pa en oreglerad marknadsplats. Vidare kommer de aktier som emitteras med anledning
av Erbjudandetinte tas upp tillhandel pa enreglerad marknad eller MTF. Avsaknaden av en organiserad
och aktivhandelmed Bolagets aktiermedféren begransad likviditet och att enregelbunden
marknadsprissattning av Bolagets vardepapper saknas.

Begransad likviditet och avsaknaden av en organiserad handel med Bolagets aktier kan medfora
problem férinnehavare av aktieriBolaget att férvarva eller avyttra aktier vid specifika tidpunkter. Risken
vid eninvesteringi SFB Partners kan darférvarahdgre anvid en investering i bolag vari en organiserad
handeln med aktier genomfoérs regelbundet och likviditetenivardepappren arhégre. Det arinte sakert
att aktiernaiBolaget kanséljas, snabbt eller bverhuvudtaget, till ett forinnehavaren acceptabelt pris.

SFB Partners beddmer sannolikheten forriskens intraffande somhég. Bolaget beddmer att risken, om
denfdrverkligas, skulle haenmedelhdginverkan.

Legalarisker

Risker relaterade till de tillstdnd som kravs for att bedriva forsakringsrorelse och
forsakringsformedling

D& Bolagetinte bedriver ndgon operativ verksamhet ar Bolaget beroende av verksamheteni
Mélbolagets dotterbolag. Malbolagets dotterbolag, SFB Férsékring och Pensionskontroll.se, bedriver
forsakringsrérelseverksamhet respektive forsakringsféormedlingsverksamhet. Verksamheterna medfér
att dotterbolagen starunder tillsyn fran Finansinspektionen. Bolagets beddmning ar att alla bolaginom
SFB-koncernen uppfyller géllande lagar och regler for deras respektive rorelse. De tillstand som
innehas av SFB Forsakring och Pensionskontroll.se &r obegransade i tid menkan dock aterkallas av
Finansinspektionen. Vidare kan Finansinspektioneningripa genom att exempelvis utfarda en
anmarkning, varning eller ett féreldaggande om att begransa eller minskariskernairérelsen om
Finansinspektionen skulle finna bristeri dotterbolagens respektive rérelse. Om dotterbolagen skulle bl
foremal forvasentliga sanktioner, anmarkningar eller varningar och/eller straffavgifter kan det orsaka
betydande skada pa SFB och SFB-koncernens anseende. Det riskerarisin tur att paverka Bolagets
finansiella stallning negativt.

SFBPartners beddmer sannolikheten forriskens intraffande som1dg. Bolaget beddmer att risken, om
denforverkligas, skulle haenhoéginverkan pé Bolaget.

Risker relaterade till regelefterlevnad och regulatorisk utveckling pa forsakringsomradet
Forsakringsverksamhet arihog utstrackning foremal for regelefterlevnad, bland annat i form av
bolagsstyrning och kapitalkrav. Denregulatoriska miljén bestar bland annat av Europaparlamentets
ochrédets direktiv2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utdvande av
forsakrings- och aterférsakringsverksamhet (Solvens Il) ("Solvens ll-direktivet”), svenska
forsakringslagar samt bindande foreskrifter fran Finansinspektionen. Bolag som omfattas av Solvens
lI-direktivet, likt SFB Forsakring, maste halla tillrackligt mycket kapital for att pd ett ars sikt vara solvent i
199 av 200 fall. Deregler, férordningar och administrativa bestammelser som SFB F&rsakring har att
efterleva arvidare foremal for férandring éver tid och regelefterlevnad kan fran tid tillannan medféra
vasentligakostnader. Det finns dven enrisk att de regelverk som SFB Férsékring och
Pensionskontroll.se omfattas av skarps med tiden. Sddana skarpta regulatoriska krav riskerar att géra
det svarare och merkostsamt for bolageninom SFB-koncernen att behdlla relevanta tillstand for sin
verksamhet. Ombolageninom SFBinte anses ha, i tillracklig grad, efterlevt relevanta lagkrav eller
tillampliga lagar, férordningar eller administrativa bestammelserriskerar SFB att drabbas av sanktioner
ellervitenrérande sina tillstand. Att SFB -koncernen drabbas av 6kade kostnaderriskerarilangden att
paverka Bolagets finansiella stallning.

SFBPartners beddmer sannolikheten forriskens intraffande som1ag. Bolaget beddmer att risken, om
denforverkligas, skulle haenhéginverkan pé Bolaget.
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Risker kopplat till hantering av personuppgifter

Malbolagets tva dotterbolag samlarin och behandlar personuppgifterisin respektive verksamhet. Vid
behandling av personuppgifter ardet av storvikt att detta skeridverrensstdmmelse med tillamplig
personuppgiftslagstiftning. Exempelvis uppstalls krav pa att den registrerade informeras om
personuppgiftsbehandlingen och att den sker pd ett sdtt sominte ar oférenligt med det andamal som
gallde nar personuppgifterna samlades in. Om nagot bolaginom SFB-koncernen bristeri sin
personuppgiftsbehandling ellerombolaget utsatts forintrang eller pa annat satt av misstag bryter mot
lag, riskerar det bolaget bland annat skadestandskrav fér den skada och krankning som uppstar darav.
Dataskyddsférordningen (Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679) ("GDPR”) ar direkt
tillampligi Sverige och andra EU-medlemsstater. GDPR medfér stranga krav pa féretag som behandlar
personuppgifter. Foretag sominte agerarienlighet med GDPR kan aldggas administrativa avgifter pa
upp till20 miljoner EUR eller 4 procent av sin globala arsomsattning av tillsynsmyndigheten. Det finns en
risk att de atgarder sombolageni SFB-koncernenvidtar, och harvidtagit, for att sékerstéalla och
uppratthalla sekretess ochintegritet avseende personuppagifter, visar sig vara otillrackliga elleri dvrigt
inteienlighet medtillamplig lagstiftning. Det finns ocksa enrisk att atgarderna vidtagna av bolagen i
SFB-koncernen for att sdkerstalla 6verensstdmmelse med tillamplig lagstiftning ar otillrackliga vilket
kan medfdra avsevarda kostnader for SFB ochiférlangningen dven Bolaget.

SFBPartners beddmer sannolikheten for riskens intraffande som13g. Bolaget beddmer att risken, om
denforverkligas, skulle ha en medelhéginverkan pa Bolaget.
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Inbjudan till forvarv av aktier i SFB Partners

Malbolaget harunder mars 2023 genomfort enriktad emission av aktier till ett antal befintliga
aktiedgare, medlemmariMalbolagets styrelse ochnyainvesterare. Daribland Gunnar Andersson, Hans
Bergenheim, Margareta Alestig, Bredbacka Invest AB, Investment Aktiebolaget Spiltan, Curitas AB och
Eastate AB. Teckningskursen per aktie uppgick till 5,57 SEK (motsvarande en pre-money vardering om
cirka 427,9 MSEK) och Malbolaget tillférdes en emissionslikvid om cirka 6,7 MSEK genom utgivande av
1208 613 aktier. Efterregistrering av emissionen hos Bolagsverket 6kar antalet aktier iMalbolaget med
1208 613 fran76 814 277 1ill 78 022 890, resulterande i en post-money vardering av Malbolaget om cirka
434,6 MSEK.

StyrelseniSFB Partners erbjuder harmed allmanheteniSverige, inbegripet savél professionella som
icke-professionellainvesterare, méjligheten att férvarva hdgst 271740 aktieri Bolaget, motsvarande en
bruttoemissionslikvid omhogst 25 000 080 SEK. Teckningsperioden for forvary av aktier [Gper fran och
med den 20 april 2023 tilloch med den 4 maj2023. Minsta teckningspost ar 65 aktier, motsvarande 5
980 SEK.

Vid fulltecknat Erbjudande kommer aktiekapitalet i Bolaget att 6ka med 271740 SEK fran 645 298 SEK
till 917 038 SEK och antalet aktier kommer att 6ka med 271740 fran 645 298 aktier till 917 038. For
information om utspadning féor befintliga aktiedgare sominte deltariErbjudandet, se avsnittet "Villkor
ochanvisningar - Utspadning”.

Inkommen emissionslikvid fran férestdende Erbjudande i SFB Partners, fére avdrag for I6pande
administrativa kostnader, avses anvandas till att teckna aktierien efterféljande riktad emission av aktier
iMalbolaget. Malbolagets styrelse har for avsikt att besluta om denriktade emissionen efter utgangen
avteckningsperiodeniférestdende Erbjudande och teckningskursen kommer att faststallas till
densamma somiden nyligen genomférda emissionenunder mars 2023, detvill sdga 5,57 SEK per aktie
(motsvarande en pre-money vardering i Malbolaget om cirka 434,6 MSEK). Emissionsbeslutet avses
fattas med stod av det bemyndigande som lamnades pa extra bolagsstdmmaiMalbolaget den 24
mars 2023.

20 april 2023
Svenska Fribrevsbolaget Partners Sweden AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Motiv fér Erbjudandet

Motivet for Erbjudandet &r att kapitalisera upp SFB Partners infér en planerad investering i Malbolaget.
SFB:s forsakringsrorelse medfor att bolaget maste uppratthalla en kapitalbas (enligt Solvens
ll-regelverken) foératt mota de solvenskapitalkrav som genereras av forsakringskapitalet och
kapitaltillforseln till Malbolaget mojliggor en starkt solvensgrad for att mota forvantad tillvaxttakt.

SFB Partners har till enda uppgift att forvarva, dga och forvalta aktier iMalbolaget. Inkommen
emissionslikvid fran Erbjudandet avses i huvudsak att anvandas till att teckna aktieri Malbolagets
forestdende nyemission. Malbolaget, i sin tur, har for avsikt att anvanda emissionslikviden fran
nyemissionen enligt féljande:

Anvandningsomrade Emissionslikvid
1. Sékerstalla eget kapital infor tillvaxtframjande aktiviteter 3 -5MSEK
2.Starka SFB:s kapitalbas/solvens Resterande del av tillfort kapital

Styrelsens ansvarsfoérsakran

StyrelseniBolaget forsakrar harmed att uppgifternaiMemorandumet ar, savitt styrelsen kanner till,
riktiga och att, savitt styrelsen kanner till, ingenting ar uteldamnat i Memorandumet som skulle kunna
paverka dessinnebord, samt att all relevant informationi styrelseprotokoll, revisorsintyg och annan
intern dokumentation arinkluderade iMemorandumet. Memorandumet innehaller dveninformation om
Malbolaget och dess heldgda dotterbolag. Malbolagets styrelse har pa férekommen anledning bitratt
styrelseniBolagetisamband med upprattandet av Memorandumet och férsékrar att uppgifterna,
savitt styrelseniMalbolaget kdnner till, bverensstammer med faktiska forhallanden och attingenting
vasentligt arutelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Radgivare

Finansiell radgivare isamband med Erbjudandet ar Eminova Partners och legal radgivare ar Eversheds
Sutherland vilka bland annat har bistatt Bolageti samband med upprattandet av Memorandumet. Da
samtliga uppgifteriMemorandumet harrér fran Bolaget friskriver sig Eminova Partners och Eversheds
Sutherland fran allt ansvariférhallande till befintliga och blivande aktiedgare i Bolaget samt avseende
andra direkta ochindirekta ekonomiska konsekvenser till féljd avinvesterings- och andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifteriMemorandumet. Eminova Fondkommission &r emissionsinstitut
ochNordnet arPlacing Agentisamband med Erbjudandet.

20 april 2023
Svenska Fribrevsbolaget Partners Sweden AB (publ)
Styrelsen
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Grundarna har ordet

Aret 2023 harinletts starkt. Affarsmodellen liggerrattitidenochintresset for SFB ar stort. Antalet
nyregistreringar pa hemsidan 6kade med cirka 70 procent under férsta kvartalet jamfért med
motsvarande period féregaende ar. Dettalederisin turtillen kraftigt okad forséaljning och jamfort med
forstakvartalet 2022 har tecknad volym? 6kat med 73 procent. Mars var dven SFB:s basta manad sedan
start med entecknad volym pé cirka 93 MSEK. Det forvaltade kapitalet (AuM) uppgar nu till cirka 1,4
miljarder SEK. Det forvaltade kapitalet har 6kat med en arlig genomsnittlig tillvaxttakt om cirka 100
procent sedan starten. Fram till senaste arsskiftet har forsékringsrorelsens intédkter dkat med en arlig
genomsnittlig tillvaxttakt uppemot 150 procent. Detta visar pa en styrka och hog efterfragan pa vart
kunderbjudande. | dagslaget har vien balansrakning utan rantebarande |an och en stark dgarkrets av
institutionell karaktar. Finansieringsbehovet framgent arrelativt litet. Tillfért kapital skall anvandas till att
fullfolja tillvaxtplanen och ta SFB tilllonsamhet vid utgangen av 2024. Bolaget ar val positionerat for att
ta en stark stallning pa den svenska marknaden och har en spannande tid framfor sig.

Verksamheten styrsidag efter denfemarsplan (2022-2027) som beslutadesislutet av 2021.
Tillvaxtplanen kraver ett kapitaltillskott om totalt 76 MSEK och kapitalet skall tillféras successivt under
perioden. 27,5 MSEK tillférdes under 2021 och finansierades helt av befintliga égare. Ytterligare cirka 25
MSEK skall tillféras under forsta halvéret 2023. Aven denna nyemission finansieras delvis av befintliga
agare. | syfte att forbereda SFB-koncernen féren eventuell framtida borsintroduktion goérs nu dven en
agarspridning i SFB Partnersinomramen for Erbjudandet.

Erbjudandet i SFB Partners har féregatts av en euroclearanslutning som mojliggér Nordnets
deltagande iférestdende Erbjudande och forbereder SFB-koncernen foren mojlig bérsnotering inom
12—24 manader. Férdelarna med en notering inkluderar en 6kad tillgang till den svenska
kapitalmarknaden och en hogre visibilitet for varumarket, till gagn for saval aktiedgare som kunder.
Malsattningen med denna expansion ar att SFB fullt ut ska kunna dra nytta av sin position som "first
mover” pa marknaden.

| SFB-koncerneningar tva heldgda dotterbolag som utvecklats under 10 ars tid. Svenska
Fribrevsbolaget Forsakring AB ar Sveriges férsta och enda forsékringsbolag byggt och anpassat for att
konsolidera och férvalta fribrev. Tillsammans med Pensionskontroll.se i Sverige AB som har ett digitalt
flyttrattssystem har denna plattformtillsammans med de méjligheter som ny lagstiftning skapat
mojliggjort att tusentals pensionssparare flyttat sina fribrev till oss. Tack vare att SFB-koncernen ar
byggd pa modern digital teknik och effektiva processerbygger visuccessivt upp enlénsam
verksamhet.

Vart16fte till vara kunder forblir enkelt - hdgre pension! Ett [6fte vi hittills infriat. Forutom att hjélpa vara
kunder att samlaihop sina utspridda fribrev ger videmlaga avgifter genom att all fondprovision som
fondbolagen betalar till SFB oavkortat aterfors till kunderna. Att vi aterfér all fondprovision bidrar till att
dka kundernas framtida pension. Men lika viktigt ar det att SFB och kunderna har samma mal, att
kunderna ska véljafonder som ger en sahdg pension som mojligt.

Stockholm 20 april 2023
Nicklas Hellberg & Mattias Fellenius
Grundare

2Tecknad volym avser av kund godkanda flyttuppdrag som énnu inte genomférts. Normalt sett tar det 4-8 veckor innan tecknade flyttuppdrag genomférts och
forsakringskapitaletinbetalats.
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Sammanfattning av SFB

Marknadsproblem

Forsakringsbranschens ersattningsmodeller som uppmuntrat fértida avslut och nyteckning av
forsakringar samt denhdga rorligheten pa arbetsmarknaden har lett till ett stort antal fribrev.

Historisk dysfunktionell lagstiftning, bristfalliga systemlésningar ochhomogena kunderbjudanden
tillsammans med en trogrorlighet bland traditionella aktérer har gjort det svart for konsumenten att
brytalossinlasta fribrev fran dyra avgiftsstrukturer och samla dem pa ett stélle. Hoga avgifter urholkar
pensionskapitalet 6vertid - en besvarlig och dyr situation for konsumentenihdgt fokus hos lagstiftare.

Lésningen

SFB presenterar en kundfokuserad |6sning pa det samhallskritiska fribrevsproblemet genom att samla
ihop pensionspengar ochinvesterademiratt fonder forkunden, tillldaga fondavgifter genom aterférd
provision.Med en féralla parteridnsam och framtidssékrad affarsmodell 6kar pensionssparare sin
framtida pension, ilinje med hogt stallda krav fran myndigheter. Aterférd fondprovision gor att
snittkunden sparar 0,5 procentenheter perareller 130 000 SEK i minskade avgifter fram till pension.

Héjdpunkter
SEB har first mover advantage och I6ser ett samhallskritiskt konsumentproblem
Stark tillvaxt med hégintjéning perkund, repetitiva intékter och lang duration
Ager helavardekedjan: distribution, flyttrattsystem och férsakringsbolag
Storinhemsk marknad med hégintradesbarriar

Finansiell 6versikt
Det forvaltade kapitalet (AuM) har 6kat med en arlig genomsnittlig tillvaxttakt om cirka 100 procent
sedanstarten
SFBhadevid utgangen av forsta kvartalet 2023 ett forsakringskapital under férvaltning (AuM) om cirka
1,4 miljarder SEK
Mellan 2020-2022 har forsakringsrorelsens intakter 6kat med en arlig genomsnittlig tillvaxttakt
uppemot 150 procent
Forsta kvartalet ar2023 har 6ppnat valdigt starkt med en dkning av den tecknade volymen om cirka 73
procentjamfort med motsvarande period féregaende ar
Mars manad var SFB-koncernens basta forsaljningsmanad sedan start med en tecknad volym pa cirka
93 MSEK

Tillvéxtplan
Okamarknadsféringsbudgeten trefaldigt under 2023 och sexfaldigt under 2024
Fokus padenldnsamma fribrevsaffaren
Initialt fokus péa primar malgrupp i beprévade distributionskanaler for att sedan utdka bearbetningen
tillbredare malgrupper
Ytterligare tillvéaxt genom strategiska férvarv och geografisk expansion

Tillvaxtmal
Na minst 10 procent av arlig volym pa den svenska flyttmarknaden ar 2025 (flyttat
fondforsakringskapital utanfér kollektivavtal)
| forlangningen na ett arligt inflode av fondforsakringskapital dverstigande 6 miljarder SEK
Break-even pa kvartalsbasis under Q4 2024

Svenska Fribrevsbolaget
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Verksamhetsbeskrivning och marknadsoversikt

Allman information om SFB Partners och SFB-koncernen

SFB Partners

| syfte att skapa en struktur dar mindre aktiedgare ges mojlighet att investera pa samma villkor som
storreinstitutionella aktorer, med samma rattigheterregleratiaktiedgaravtal, har Bolaget med
foretagsnamn Svenska Fribrevsbolaget Partners Sweden AB (publ) med org.nr559102-9201
etablerats. Bolagetregistrerades hos Bolagsverket den1mars 2017 och harunderinledningen av andra
kvartalet 2023 genomgatt en anslutning till Euroclear. Vid en framtida bérsintroduktion kan SFB
Partners komma att fusioneras med Malbolaget med férdelen att den redan existerade
aktiedgarspridningen kan utnyttjas, till gagn fér den framtida likviditeten i aktien.

SFB Partners startades av crowdfunding-plattformen Pepins Group AB och haridag tillenda uppgift att
forvarva, dga och forvalta aktieriMalbolaget. Bolaget har per dagen for Memorandumet omkring 1050
aktiedgare, daribland Investment Aktiebolaget Spiltan. Inkommen likvid fran nyemissioner i SFB
Partners anvands ihuvudsak till att teckna aktieri anslutning till nyemissioneriMalbolaget. Fordelen
med det beskrivna dgarforhallandet ar, utdver aktiedgaravtalet somreglerar aktiedgarintressen, att
Malbolaget via SFB Partners endast tillforts en ny aktiedgare trots flera bakomliggande. Det senare
tillgodoser behovet av handlingskraft vid strategiska affarer (sdsom féretagsforvary, beslut om
nyemissioner etc.) men bidrar dven tillminskad administration, mindre kostnader och att ledningeni
Malbolaget kan fokusera pa att driva utvecklingeniverksamheten snarare dn aktiedgarfragor.

SFB-koncernen

SFB-koncernen, vari SFB Partners utgér aktiedgare genom kontroll av cirka 13,66 procent av aktierna
ochrosternaiMalbolaget?, ar att betrakta som en forsakringskoncern och bestarav
forsakringsholdingbolaget Svenska Fribrevsbolaget Holding AB (tidigare definierat som Méalbolaget)
och de heldgda dotterbolagen Svenska Fribrevsbolaget Férsakring AB och Pensionskontroll.sei
Sverige AB. All forsékringsverksamhet bedrivs inom ramen fér Svenska Fribrevsbolaget Férsakring AB
sominnehartillstand att bedriva forsakringsrorelse i EU enligt forsakringsklass Il - fondforsakring.
Foremalet for Pensionskontroll.se i Sverige AB:s verksamhet arlicensiering av flyttrattsystem.

Svenska Fribrevsbolaget Partners Sweden AB (publ) (”SFB Partners”) Grundare, personal och investerare ,’ Avriga \
|
13,66% 86,34% '\ investerare ;!
\\ _________ P
,a ------------------- J -------------------- ~
4 ka Fri | Holding AB (”Malbol ” N
( Svenska Fribrevsbolaget Holding AB (”Malbolaget”) 3 < ______ Nyemission(er)
Forsakringsholdingbola !
A% j°] 9 l°] ’
B s
100% ( 1 11 00%
e \\ e \\
,’ Svenska Fribrevsbolaget Férsakring AB \I ,’ Pensionskontroll.se i Sverige AB \I
‘\ Forsakringsbolag med tillstand ,’ ‘\ Licensiering av flyttrattsystem ,’
N , N ’

S S

3 Cirka 13,66 procent motsvarar SFB Partners d&gande i Malbolaget inklusive tilldelade men dnnu inte registrerade aktier fran den nyligen genomférda nyemissioneni
Mélbolaget om cirka 6,7 MSEK varvid antalet aktier Skar med 1208 613 fran 76 814 277 till 78 022 890.
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Bakgrund

Ett fribrev uppstar narinbetalning tillen pensionsférsakring upphér, oftai samband med byte av
arbetsgivare. Den dkade rorligheten pd arbetsmarknaden tillsammans med branschens
incitamentsstruktur som uppmuntrat fértida avslut och tecknande av nya forsékringar har resulterat i ett
stort antal fribrev pd marknaden. Manga, meninte alla, av dessa fribrev arinldstai krdngliga strukturer
darde belastas med hdga avgifter som urholkar pensionskapitalet 6ver tid. Dettarepresenterar ett
samhallskritiskt konsumentproblem, vilket varit i stort fokus hos regeringen ochriksdagen det senaste
decenniet.

Historisk dysfunktionell lagstiftning, homogena kunderbjudanden och daliga systemldsningar
tillsammans med trégrérlighet ibank- och férsakringssektorn har skapat en besvarlig och dyr situation
forkonsumenten. Bank- och férsakringssektorn haribetydande grad blivit beroende av att styra
kapitalet mot egnafondereller fonder sombetalarhdga fondprovisioner for att sékra sin l6nsamhet,
vilket skapat en miljo av relativt hogt totalt kostnadsuttag for kunder och svarhanterliga
intressekonflikter. Men att flyttmarknaden varit ineffektiv med bristande transparens och
konsumentskydd har fadngats upp av lagstiftaren och lagstiftning harinfoérts i flera steg for att kommatill
ratta med problemen. Senaste dndringen gjordes 2022 da aven fribrev franinnan 2007 6ppnades upp
forfriflyttratt, retroaktivt vilket aren ovanlig atgard.

Hos de traditionella branschaktérerna finns en motstravighet mot att stanga dérren tillde gamla, stabila
intéakterna somhdga avgiftsuttag mot kund medfér. Mot bakgrund av det uppenbara
konsumentproblemet pa flyttmarknaden fattades beslutet att starta SFB, med syftet att erbjuda en
kostnadseffektiv och transparent |6sning pa svenska pensionssparares fribrevssituation. Darefter
paborjades en omfattande uppbyggnad av verksamheten samtidigt som nédvandiga tillstdnd soktes.
Etablering av ett nytt fondférsakringsbolag aren komplex process, och det arvart att notera att endast
nagrafa fondforsakringsbolag har tillkommit péd marknaden under de senaste 20 aren. Efter att ha
erhallit tillstdnd 2019 att bedriva forsakringsrorelse i EU enligt forsékringsklass Il - fondforsakring ochi
anslutning tillinférandet av ny lagstiftningijanuari 2020, startade SFB sin férsékringsverksamhet i
februari2020.

Introduktion till Svenska Fribrevsbolaget

SFB aridag ensnabbt vaxande forsdkringskoncern med 23 anstallda placerade pa kontor belagnai
Stockholm och Vasteréds. Verksamheten presenteraren modern|dsning pa ett samhallskritiskt
konsumentproblem: erbjuda pensionssparare att samla sina flyttbara fribrev och sitt Idpande
pensionssparande, utan de intressekonflikter med kunderbjudandet som fondprovision och egna
fonderinnebar.

Det har historiskt varit svart fér kunder att gora produktjamforelser, fa en 6verblick dver sitt sparande
och enuppfattning omvilka avgifter som faktiskt betalas. Intresset for férsakringsprodukter har som
foljd varitlagt, resulterande i fa aktiva val och enlag priskanslighet bland konsumenter. Genom att
samla pensionssparandet pa SFB:s forsakringsplattform med tillhdérande fondtorg farkunden en battre
bverblick dver sin framtida pension och sankta avgifter vilket i férlangningen leder tillen hdgre pension.
SFB:s aterfoéring av provisioninnebar att snittkunden sénker sin avgift med 0,5 procentenheter per ar
eller130 000 SEKiminskade avgifter framtill pension. Kunden far ocksa hjalp att placera pengarnaifor
kundenlampliga fonder. En mycket populardel av SFB:s kunderbjudande.

SFBéarfirst mover, har en framtidssakrad affarsmodell med aterféring av provision tillkunden, stabila
repetitiva forsakringsintakter, modern IT-plattform och férsakringstillstand. SFB véxer kraftigt och ar
som forsakringsbolag unikt med sitt erbjudande med aterforing av provision till kund. Andra
spartjanstertillampar modellen med aterféring av provision, men farinte tillgang till pensionskapitalet
utanenlamplig forsakringspartner.

SFB agerhelavardekedjan vilketinnebar en unik moéjlighet att ta "fribrevspositionen” pa den svenska
marknaden: distribution, flyttrattssystem och férsakringsbolag. Affarsmodellen karaktariseras av hog
intjaning perkund, l6pande intdkter ochlang duration. SFB hade vid utgangen av forsta kvartalet 2023
ett forsakringskapital under forvaltning (AuM) om cirka 1,4 miljarder SEK, motsvarande en ékning om
cirka 71 procent jamfort med volymen vid tidpunkten for Malbolagets tidigare nyemission som
registreradesiQ42021. Mellan2020-2022 har forsakringsrorelsens intakter 6kat med en arlig
genomsnittlig tillvaxttakt uppemot 150 procent. Potentialen pd deninhemska marknaden ar stor, men
ytterligare tillvaxtmojligheter skulle vara méjliga genom geografisk expansion och férvarv. Forsta
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kvartalet &r 2023 har dppnat valdigt starkt med en 6kning av den tecknade volymen om cirka 73
procentjamfort med motsvarande period féregaende ar. Mars manad var SFB-koncernens basta
forsaljningsmanad sedan start med en tecknad volym pé cirka 93 MSEK.

Affarsidé och vision
SFB:s affarsidé ar att erbjuda en kostnadseffektiv och transparent |&sning pa pensionssparares
fribrevssituation.

SFB:svision ar att bli svenska folkets fribrevsbolag och ta "fribrevspositionen” pa den svenska mark-
naden. Detinnebar att SFB ska vara ett sjalvklart vali samband med att personer byterjobb eller ser
oversitt pensionssparande.

Kunderbjudande
Svenska Fribrevsbolaget érett modernt férsékringsbolag som kan ge dig hégre pension genom att
samlaihop dina pensionspengar och investera demiratt fonder fér dig, tilllaga fondavgifter.

SFBskaunderlatta for pensionssparare att samla utspridda fribrev, erhallariktigarad, betalaratt avgift-
erochmotas avhdgtransparensiallaled, utanintressekonflikter. Detta méjliggdrs genomenmodern
forsakringsplattform som utvecklats sedan 2011, darkunden samlar sina flyttbara fribrev och sitt
|6pande pensionssparandeitre typerav férsakringsprodukter: tjanstepensionsférsakring, privat
pensionsférsakring och kapitalférsakring.

SFBtarkunden genom féljande resa med hdgre framtida pension som slutmal:

1 3 5
Analys / flytt Uppdateringar av fondportfolj Utbetalningsplan
B o ®
&) &) =
=) " M 'ﬁ u
2 4
Placeringsval Planera infér pension

STEG 1: KOSTNADSFRI SAMMANSTALLNING & ANALYS AV FRIBREV
Narkunden anmalt sig pa hemsidan kontaktar SFB forsakringsbolagen, upprattar en sammanstalining
Over pensionsforsakringar / fribrev och genomféren omfattande pensionsanalys. Efter bestalld flytt
serbolagettillatt kundens fribrev flyttas, samlas ihop och investeras ratt. Analysen som upprattas
fokuserar primért pa vilka fribrev som kan samlas ihop, vilka avgifter som kan sdnkas och pa avkastning.
Analysen arunik och genomférs av det helagda koncernbolaget Pensionskontroll.se i Sverige AB som
utvecklat sin plattform sedan 2011.

SAMLA FRIBREV @ LAGA AVGIFTER ﬂﬂﬂ HOG AVKASTNING
V DINA FRIBREV V TOTAL AVGIFTSBESPARING V AVKASTNING
4 till 1 182 k 1%
ti 82000 kr +31 %
DE SENASTE TREAREN
Dina 4 fribrev kan slas ihop till 1Thos SFB! Dina avgifter kan sdnkas med 0,5 %-enheter per ar. Dina fonders avkastning de senaste 3 &ren har
Fram till din pension &r utbetald innebar det varit15 %. Utifran din profil har portféljen
182 000 kriminskade avgifter. Balanserad Aktie tagits fram. Den har gett en
avkastning p4 +31% de senaste 3 aren!
+31%
+15%
2000000 kr
1800 000 kr
LG HOG DINAFONDERIDAG BALANSERAD AKTIE
AVGIFTSBESPARING AVKASTNING
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STEG 2: LAGA AVGIFTER OCH RATT FONDER FOR KUNDEN
Endelavfondavgiften somfondertarut betalas normalt tillbaka till férsakringsbolaget somen
fondprovision. Inte heller har SFB egna fonder, vilket hos andra forsakringsbolag tenderarutgdra en
central delifondutbudet och driverlédnsamhetiandraverksamhetsgrenarinom enbank- eller
forsakringskoncern. Hos SFB star kundens avkastning i fokus och fondprovisionen tillfalleristallet
kunden. SFB:s ersattning ar alltsd densamma oavsett vilka fonder kunden valjer. Kunden kan som féljd
vara tryggiatt bolaget har samma mal - att maximera férutsattningarna foren sa hdg pension som
mojligt. SFB tar fram individanpassade fondportféljer baserade pa riskaptit och tid till pension.
Dessutom erbjuds placeringsradgivning med licensierade fribrevsexperter utefter behov och
dnskemal.

Forsamtliga forsakringsprodukter erbjuds ett fondtorg bestdende av 6ver 150 stycken utvalda fonderi
vilka kunder kan placera sitt kapital och fa provision fran fondbolagen dterférd. Fondtorget utgors aven
mix av rante-, aktie och blandfonder - saval aktivt férvaltade somindexnéra. Urvalet baseras paenrad
kriterier och handeln sk&ts av Allfunds.

STEG 3 - 5: OPTIMERING GENOM HELA LIVET
Efter genomfdrd flytt och hjalp med fondportféljen erbjuds bpande ombalanseringar som godkanns
med BankID. Nardet ar 5 arkvar till pension erbjuds en portféljmedlagre risk, och narkunden nédrmar sig
pension erbjuds en anpassad portfolj forutbetalning. SFB optimerar kundens férutsattningar féorhog
pension genom samtliga skeden av livet.

Den arliga utvarderingen av fondportfoljen sammanfattas i féljande illustration:

. . L E‘ Arlig fondutvardering och
Avstamning fondportfoljer |v= @) uppdatering av fondportfdljer

= ) q B
Q4 ' Dec | Jan / Q1

Nyhetsbrev \ /
Y @ « Nov \\ // Feb . @ Nyhetsbrev

~

Okt Mar
Sep _ Apr
v B - Aug / \ Maj v
Avstamning fondportféljer vz // \\ Avstamning fondportféljer

Jul Jun

Q3 Q2
Nyhetsbrev @ @ Nyhetsbrev
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Affarsmodell

SFB:s framtidssakrade affarsmodell utmanar de traditionella fondférsakringsbolagens modelleri
grunden genom att, i ettIénsamt format, bista pensionssparare med att samla flyttbara fribrev och
darigenom dka avkastningen pa pensionssparandet. Bolaget moter kunder digitalt och affarsmodellen
praglas avhogintjaning perkund, ldpande intakter, lang duration, skalbarhet och lag politisk risk.
Samtidigt erbjuds kunden lagre avgifter, hjalp att valjaratt fonder, battre 6verblick &éver sparandet och
hogre transparensijamforelse med konkurrenters erbjudande. En sd kallad "win-win”.

Dennaklassiska forsakringsmodell med modernainslaginnebar, fér SFB, stabila kassafloéden éverlang
tid tillen lagrisk, samtidigt som kunder hdjer den framtida pensionen. Férutsdgbarhetenikassafidden
innebar att SFB kan vara mer langsiktigisin planering och darigenom ta battre strategiska beslut.
Modellen &r gynnsam fér alla parter ochilinje med vad myndigheterna villuppna med de senaste arens
lagandringar.

Entransparent avgiftsmodell tillampas med aterféring av provision for att eliminera intressekonflikter
och 6ka kundens framtida pension:

ALL FONDPROVISION ATERFORS TILL KUNDEN

@ Férsakringsbolag Vs, Svenska
Storbanker Fribrevsbolaget
Forsakringsavgift Forsakringsavgift
Fondprovision @

Egna fonder

Intaktsvertikalerna bestar av en forsakringsavgift, en fast avgift och en premieavgift, med mojlighet till
aterbetalningsskydd. Engangspremieavgiften varierar beroende pa typ av forsakring och dras fran
inbetald premieisyfte att tdcka kostnadervid inflytt. Premieavgiften arbegransad till1 000 SEK for
privat pensionsforsakring och 5 000 SEK for tjanstepensionsfdrsakring, oavsett antal férsakringar och
insattningar.

Avgifter Distribution
Premieavgift med tak 0 - 1%
Forsakringsavgift per ar 0,60 - 0,70%
Fastavgift perar 399 SEK
Genomsnittlig fondavgift* perar 1,11%
Genomsnittlig terféring av fondrabatt per ar -0,51%
Genomsnittlig total avgift fér kund per ar 1,23% + 399 SEK

SFB haringa egna fonder och avgiften fér kunden blirdensamma oavsett hur pensionskapitalet inves-
teras. Sparareibolagets malgrupp betalari genomsnitt en total avgift pa cirka 1,9 procent perarav
forsakringsvardeti sina befintliga fribrev, medan den genomsnittliga avgiften hos SFB uppgar till totalt
cirkal,23 procent perar.

SFBbetalaringen bolagsskatt paresultatet utan betalar avkastningsskatt som ar baserad péa forvaltat
foérsakringskapital.

4Avgiften tas ut av fonden. Fondavgiften och aterféringen ar ett genomsnitt per Q3 2022,
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Malgrupp
SFB positionerar sig pa pensionsmarknaden med en tydlig distributionsstrategi mot en definierad
malgrupp ibeprdvade kanaler.

Totalt 2,9 miljoner personeringari SFB:s samtliga malgrupper, varav cirka 1,5 miljoner av dessa utgodr
SFB:s primara malgrupp. Typkundeniden primara malgruppen ar 40 - 65 ar, anvander BanklID, har storre
flyttbart forsékringskapital an genomsnittet, har privat pensionssparande med viss vana att gdra aktiva
val géllande tillexempel bolan och férsakringar.

Forsaljning och marknadsforing

Forséljningsavdelningen ar fordelad pa SFB:s kontori Stockholm och Vésterds och kretsar kring
radgivare, somidag arinvolverade i den absoluta merparten av forsakringsrorelsens affarer.
Spannviddeniavdelningen ar stor och rymmer saval seniora rddgivare, med mangarig
branscherfarenhet, som juniora medarbetare somvill bygga sin framtid hos SFB.

Under2023lanserades ett traineeprogram riktat mot ekonomistudenter med syftet att rekrytera
talang direkt frAn universitet. Detlangsiktiga malet med traineeprogrammet &r att det ska tdcka en stor
delav den framtida kompetens sombehdvs inom SFB-koncernen.

Majoriteten av den marknadsféring som genomfors arkonverteringsdriven. Under 2023 ar malet dven
att etablera foérdjupade samarbeten med narliggande aktérer, dar tjansten fran SFB kan komplettera
partners befintliga kunderbjudande.

Vid sidan av digitalt konverteringsdriven marknadsféring genomfors dven varumarkesbyggande
insatser med syfte att 6ka varumarkeskannedomen hos SFB:s kundsegment. Denna marknadsforing
sker cross-platform och ndr SFB:s slutkund bade fysiskt och digitalt, med tyngdpunkten pa exponering
i traditionella mediekanaler.

Enligt SFB:s strategiplan kommer sdvél férséljningsavdelning som budget fér marknadsforing fortsatta
vaxa kommande ar. Jamfors 2025 med 2022 sa férvantas marknadsforingen omkring sjudubblas
medan personalstyrkaninom férsaljining forvantas 6ka cirka 2,5 ganger fram till utgadngen av 2025.

Konkurrens och intradesbarriar

Att erhdlla erforderligatillstand for att bedriva forsakringsrorelse arenlang och kapitalkravande
process som forsvarar for nya aktorer att etablera sig pa marknaden. Bolaget uppskattar att det kraver
mellan 100 - 200 MSEK att ta sig till startlinjen.

Denkonkurrens som finns pa marknaden kommer fran storbankernas forsakringsbolag, de stora
klassiska forsakringsbolagen och ndtméaklarnas férsakringsbolag.

Storbankernas forsakringsbolag

Storbankerna har féordelen att de har kontakt med kundernaiandra darenden, exempelvis vid
omlaggning avlanellervid kdp avbostad och kan dalocka med rabatt pa boldn om aven
forsakringskapitalet flyttas tilldem. Men forsakringsrorelsen arendast en brickai en storre vertikalt
integrerad bankrorelse medinlaning och boldn som det centrala med fond- och kapitalférvaltning och
corporate finance-tjanster som komplement till kunderna. Kunderbjudanden arrelativt homogena och
kunderna harinte séllan en stor del avbankkoncernens egna fonderisina férsakringsprodukter.

De klassiska forsakringsbolagen

De klassiska forsakringsbolagen arenligt SFB:s beddmning fortfarande mer fokuserade péalépande
avsattningar och mindre fokuserade pa flyttmarknaden menlockar med tillfélliga erbjudandeneller
andra produkter. Precis som néar det géller storbankernas forsékringsbolag sa ar produkten for fribrev
valdigt homogen och savéal kunderbjudande, prismodell som kostnadsuttag ar snarlikt mellan de olika
aktoérerna.

Svenska Fribrevsbolaget
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Natmaklare

Fokus pa demokratisering av sparande ochinvesteringar med aktie- och fondhandel i traditionella
sparkontoformer, dar forsakringsrorelsen oftareduceras tillen s kallad "skal”-leverantérien annan
dverordnad affar. Fokuset pa flyttratt hos natmaklarna harinte 6kat namnvart de senaste aren enligt
SFB:sbeddmning.

SFB:sroll pa marknaden

SFBbeddmer att det &rdet enda forsakringsbolaget som enbart tillampar modellen att terfora
provision tillkunden. Det finns aktérerinom sparande som erbjuder aterféring av provision, med den
stora skillnaden att dessa inte far tillgang till pensionskapitalet utan en lamplig forsékringspartner.

SFB erbjuderinte helleregna fonder pa fondtorget, vilket annars ar mycket vanligt hos bank- och
forsakringskoncerner déar fondutbudet, fondportfdljer och fondradgivning tenderar att driva kapital
ochlénsamhet tillandra verksamhetsgrenarinom samma koncern. Aven flera
forsakringsformedlarorganisationer arbetar med sé kallade "distributérsfonder” som genom direkt
agande av fonden eller provisionssamarbeten med specifika fondbolag driverlbnsamhet hos
forsakringsformedlaren som kan leda tillintressekonflikt med kundnyttan. Hos SFB undviks denna
intressekonflikt helt och hallet - fondtorg och fondportféljer utvarderas enbart utifran kvalitativa
kriterier, utan kommersiell hdnsynifondvalen, med enbart ett mal att ge kunderna basta mojliga
forutsattningartillen hég pension.

Det bliruppenbart att det finns fa jamforbara forsakringsrorelser (med stabilaintdkter ochlang
duration) med modern IT-infrastruktur, utan en féraldrad affarsmodell. Flera affarsmodeller bygger
fortfarande till stor del pa fondprovisioner och tredjepartsférmedling, resulterande ihdga
kostnadsuttag mot slutkund.

SFB:smodell arframtidssékrad, utanintressekonflikter med kunderbjudandet som fondprovision och
egnafonderannarsinnebar. llinje med vad myndigheter vill Gstadkomma och med lagre totalkostnad
forkund.

Tillvaxtplan

Strategi

Etableringsfasen med flera ars utveckling av affarsmodell, system, struktur och organisation ar
avklarad. SFB befinnersigientillvaxtfas somkaraktariseras av tillvaxtframjande aktiviteter for 6kad
marknadsandel tillsammmans med utveckling och effektivisering avinterna processer.

SFEBharféravsikt att &ka marknadsféringsbudgeten trefaldigt under 2023 och sexfaldigt under2024.
Specialisering ar centralt for tillvaxtplanen. Detta innebar dels ett tydlig fokus pa just denlénsamma
fribrevsaffaren men ocksa entydlig specialisering pa den specificerade malgruppen. | dagslaget sker
bearbetning av primarmalgrupp (cirka 1,5 miljoner individer) i beprévade distributionskanaler for att
sedanutdka bearbetningen till bredare malgrupper (cirka 3 miljonerindivider).

SFB har hittills vaxt snabbare an marknaden organiskt. Utéver organisk tillvaxt pa den svenska
marknaden kan férsakringsrérelsen komma att vaxa via strategiska férvarv av exempelvis nischbanker,
forsakringsformedlare eller pensionskassor och/eller geografisk expansion. Norge beddms somen
intressant marknad att approcheraiframtiden.

Tillvaxtmal

SFBé&rpaenresaattta "fribrevspositionen” pa den svenska marknaden med malsattningen att nd minst
10 procent av arlig volym pa den svenska flyttmarknaden ar 2025 (flyttat fondférséakringskapital utanfor
kollektivavtal). | forlangningen siktar SFB pa att ta ett storre grepp om den svenska marknaden ochna
ett arligtinfldde 6verstigande 6 miljarder SEK, innebarande att bolaget skall attrahera dver 4 promille av
det uppskattade flyttbara kapitalet utanfor kollektivavtal. Vidare ar malsattningen att na break-even pa
kvartalsbasis under Q4 2024.

Forsakringsrorelsen medfor att bolaget maste uppratthéalla en kapitalbas (enligt Solvens
ll-regelverken) foératt mota de solvenskapitalkrav som genereras av forsakringskapitalet. SFB har som
mal att uppratthalla en solvensgrad (kapitalbas jamfort med solvenskapitalkrav) om minst 120 procent
medan detlagstadgade kravet ar100 procent.
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Forsakringstillstand och solvens
Forsakringsverksamheten ar tillstdndspliktig enligt forsakringsklass Il - fondférsakring under
Finansinspektionens tillsyn sedan juli 2019, Tillstdndet innehas i Svenska Fribrevsbolaget Forsékring AB.

lenlighet med Solvens Il-regelverken kraver SFB:s forsakringsrorelse att bolaget maste uppratthallaen
kapitalbas foratt mdta det solvenskapitalkrav som genereras av forsakringskapitalet. Solvens
ll-regelverket ar ett princip- ochriskbaserat regelverk inom EU som syftar till att ge ett battre
konsumentskydd, skapa 6kad transparens, harmonisera regelverkeninom EU samt sakerstalla effektiv
och andamalsenlig riskhanteringinom bolagen. Ett bolag som verkarunder Solvens ll-regelverket
maste halla tillrackligt mycket kapital for att pa ett ars sikt vara solventi199 av 200 fall. Detinnebér att
regelverket arkalibrerat till ett 99,5 procent konfidensintervall. Kapitalet ett bolag behéver hélla
baseras pariskexponering inom ett antal huvudkategorier:

Finansiellarisker sdsom aktiekursrisk, valutakursrisk och ranterisk
Forsakringsrisker sasom langlevnadsrisk, dodsfallsrisk och kostnadsrisk
Operativrisk sdsom felaktiga interna processer och felaktiga beslut

Inom respektive riskkategori mats paverkan pa kapitalbasen ndr man utsatter bolagets balansrakning
forenserie av stresstester med en negativ paverkan pa bolagets kapitalbas. De individuella
stresstesterna arkalibrerade tillen konfidens om 99,5 procent. Dettainnebar exempelvis att for
noterade aktier s mats paverkan pa bolagets kapitalbas ndr dessa drabbas av ett kursfallom 39
procent. Kursfalletintraffarmomentant vilket innebar att bolaget inte har nagon mojlighet att skydda

sig.

Ett bolag med en solvenskvot om 100 procent har en kapitalbas som ar exakt lika stor som det
kapitalkrav som uppstar genom ovanstdende beskrivna stresstester. Givet kalibreringen av
stresstesternainnebar detta att bolagets kapitalbas kommer vara stdrre an stresstesternai199 fall utav
200.

Det ar ocksa viktigt att notera att en solvenskvot om 100 procent inte innebér att bolaget harlika
mycket tillgadngar som de har dtagande gentemot sina kunder. Bolagets kapitalbas ar franskild
kundernas kapital och backas upp av de tillgdngar som ar éverskjutande narbolaget hardragit bort
skulder till sina kunder samt 6vriga skulder.

SFBharbeslutat att férsakringsrorelsen alltid ska ha en solvenskvot som éverstiger 120 procent.
Detinnebératt SFB utdver det legala kapitalkravet tillampar en ytterligare buffert om 20
procentenheter.
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Kompetenssakring och forsvarslinjer

Organisationen ar strategiskt utformad med specifika forsédkringskompetenser. Kompetenssakring
utgorenviktig byggsten fortillvaxt och SFB beddmer sighahdg kompetensi Sverige gallande flyttratt
ochmycket god kunskap inom regelverk, forsakring (aktuariefunktion), férvaltning, redovisningi
forsaékringsbolag, férsalining, IT och kundbeteende.

Foratt uppna affarsmassiga mal och sékerstélla dualitet i affarsmassiga beslut organiseras SFB enligt
principen om tre forsvarslinjer. Forsta férsvarslinjen utgors av verksamheten och dess internkontroll,
andralinjenutgors av centrala funktioner férriskhantering, aktuarie ochregelefterlevnad medan tredje
linjen utgors avinternrevision. Féretagsstyrningssystemet och forsvarslinjer framgar avillustrationen
nedan.

Bolagsstamman

Styrelsen
VD
Operativ verksamhet Centrala funktioner Internrevision

l:aférsvarslinjen 2:aférsvarslinjen 3:eforsvarslinjen
g Agarskaprisk ochkontroll Granskning och r&dgivning Utvarderar styrning, kontroll
g Huvudprocesser ochriskhantering

c
7
& Nyteckning Fondhandel Utbetalning Regelefterlevnadsfunktion g
£ 2
€ ' ' o
5 Produktutveckling Riskfunktion c
] ]
5 Aktuariefunk %
tuariefunktion

8 Stddprocesser w
[
=
i.E Ekonomi Redovisning Juridik

Riskhanteringssystem

Internkontrollsystem

Marknad

Fribrev

Det svenska pensionssystemet bestar av allman pension, tjanstepension och privat pensionssparande.
Tjanstepensionssystemet ar ett premiebestamt systeminom vilket arbetsgivare satterinen premieien
pensionsférsakring. Narden anstallde byter arbetsgivare avslutasinsattningen till pensions-
forsakringen och forsakringen fribrevslaggs. Avslutade forsakringar ditingen ny premie utgar kallas
fribrev.

lenalltmerrorlig arbetsmarknad foljer en kning av antalet fribrev. Omkring 14 procent av den svenska
befolkningenuppges bytajobb varje aroch enligt Finansdepartementet beraknas en tjanstemani
genomsnitt samlaihop &tta stycken fribrev under sinlivstid.® Hartillhar branschen haft en
incitamentsstruktur som uppmuntrat tecknande av nya forsakringar. Statistik fran 2017 anger att det
atminstone finns 5 miljoner fribrev men att en rattvisare uppskattning ar10-15 miljoner.¢

Utdver den traditionella tjanstepensionen har drygt en fjardedel av den svenska arbetsféra
befolkningen ett privat avdragsgillt pensionssparande. Eftersom avdragsratten togs bort vid arsskiftet
2015 /2016 dr majoriteten av dessa forsakringar lagdaii fribrev, vilket innebér att aven dessaingari SFB:s
adresserbaramarknad. Det privata forsakringssparandet och tjanstepensionerna kommer
sammantagetiframtiden att utgdéra en betydande del av pensionen. Dettainnebar att pensions-
spararenidagimycket hdgre utstrackning sjalv baransvaret for sin framtida férsérjning.

SFinansdepartementet, En effektivare flyttratt av forsakringssparande, 2017
¢ Skandia, Pensionervid ett vagskal, 2017
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Lagstiftning
Forsakringsmarknaden arunder press och genomgar en fortroendekris dar bade konsumenter och
politiker har stéllt krav pa dkad transparens gallande avgifter och erbjudanden hos férsakringsbolag.

Lagstiftad flyttrattinférdes 2007. Privatpersoner fick plotsligt mer kontroll ver sin fribrevssituation
med mojligheten att samla fribrev hos en valfri aktér. Men manga férsakringsbolag svarade med hdga
flyttavgifter och krangliga rutiner med effekten att fiyttratten inte fungerade som den skulle i praktiken.
Den lagstadgade flyttratten omfattade hellerinte aldre forsakringar. For att uppna en effektivare
flyttratt, och goéra dentillamplig pa fler forsakringar, harlagen déarefter andrats i tre steg patre ar. Fler
lagandringar forvantas for ett annu starkare konsumentskydd.

1. Januari 2020 - Enklare att samla fribrev till en begransad flyttavgift

DenTljanuari 2020 fortydligades det ilagen att flyttavgifter hdgst far motsvara utgifter som
uppkommervid administrativ hantering och resterande anskaffningskostnader direkt hanforliga tillen
flyttad eller aterkopt forsakring. | bakgrunden tilllagandringen framgar att fortydligandet bland annat
syftartill att férhindra generella avgiftsstrukturer daren flyttavgift ofta uttrycksienprocent av kapitalet
som flyttas, utan entydlig koppling till kostnader relaterade till en specifik férsakring.

2. April 2021 - Ytterligare begransning av flyttavgifter genom inférande av avgiftstak pa 600 SEK
Kostnaden att flytta en fond- eller depaférsakring fran ett aviamnande forsakringsbolag beslutas att
begransas till 600 SEK. Vid denna tidpunkt ar avgiftstaket endast tillampligt pa forsakringar tecknade
efterdenljuli2007. Resterande férsakringar omfattades inte avlagstadgad flyttratt, utan det varupp
tillrespektive pensionsbolag att bestdmma om en férsakring kunde flyttas ellerinte.
Finansinspektionen varredan da ute och utredde konsekvenser av en utvidgad ratt till dterkdp och fiytt,
ochkonstaterade att ytterligare atgarder for en effektivare flyttratt uppmuntrades.

3. Juli2022 - Utokad flyttmarknad genom retroaktiv flyttratt

Flyttreglerna beslutas att gélla retroaktivt, det vill sdga bakat i tiden. Den lagstadgade flyttratten
omfattarnu dven de fribrevsom tecknats fére 1juli 2007, vilket utdkar flyttmarknaden avsevart. Fond-
och depéaférsakringar som tidigare varit inlasta till oférdelaktiga villkor blir nu flyttbara vilket ger
konsumenten en 6kad kontroll dver sin framtida pension.

[tillagg tilllagéndringarna har riksdagenriktat tillkdnnagivanden tillregeringen om att utreda hur flyttar
kanunderlattas ytterligare och om det finns méjlighet att ta bort kravet pa arbetsgivares underskrift.
Det senare utgor ett stort hinder vid flytt om till exempel arbetsgivaren inte langre finns kvar eller om
dentidigare arbetsgivaren haren policy sominnebar att denne inte medverkar vid flytt av fribrev for f.d.
anstallda.
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Flyttmarknaden

Pensionsmarknaden utgoren av de storstainhemska marknadernai Sverige bredvid exempelvis bolan
ochlivsmedel. Den svenska pensionsforsakringsmarknaden kan beskrivas som ett oligopol darbade
pris och produktutbud arlikartat hos en majoritet av férsakringsbolagen. Antal fondférsakringsféretag
som verkar pa marknaden utanfor kollektivavtal ar avsevart farre an antalet skadeforsakringsforetag,
vilket aranmarkningsvart da det finns fler fribrev an vad det finns exempelvis bilari Sverige.

Individuella tjanstepensioner tecknas utanfor kollektivavtalen mellan arbetsgivare och pensionsbolag
ellergenom forsakringsféormedlare. Da individuella tjanstepensioner forhandlas fram via en
arbetsgivare ar dessa foremal for storre variationer i avgifter jamfort med tjanstepension som ar
kollektivavtalad. Som ndmnt ovan har lagstiftningen genomgatt flera féréandringar under de senaste
aren, daribland inférande av retroaktiv flyttratt for aldre forsakringar och begransningar av avgiftsuttag
vid flytt. Dessutom har andringar gjorts i flyttreglerna med avsikten att &ka skatterattslig flexibilitet.”
Flyttratteninomindividuell tjanstepension forblir ett angelaget tema drivet av hdg press fran
myndigheter att &ka transparensen och konsumentskyddet ytterligare.

Vid utgangen av 2022 hade svenska forsakrings- och tjanstepensionsféretag finansiella tillgangar
6verstigande 6 000 miljarder SEK, varav uppemot 90 procent eller 5 426 miljarder SEK férvaltas av
livsforsakrings- och tjanstepensionsféretagen. Cirka 30 procent av livsférsékrings- och
tjdnstepensionsforetagens totala placeringstillgadngar representerades av fondférsakringar medan
cirka 1l procent varknutna till depaférsakring. SFB uppskattar att atminstone 1500 miljarder SEK utgor
flytt- och aterkopsbart kapital utanfor kollektivavtal. Flyttat fondfoérsakringskapital utanfor
kollektivavtal har utvecklats med en arlig genomsnittlig tillvaxttakt om cirka 16 procent mellan 2011 och
2022.8 Sedanrorelsens start har SFB:s marknadsandel vuxit med en arlig genomsnittlig tillvaxttakt om
cirka 18 procent, varav under 2022 vaxte SFB:s marknadsandel med cirka 56 procent.

Ar2022 flyttades cirka 22 miljarder SEK i fondforsakringskapital utanfér kollektivavtal och givet den
historiska tillvaxttakten forvantas volymen vara den dubbla ar2027.? Kommande, forvantad lagstiftning
kan utvidga flyttmarknaden ytterligare vilket kan ge stor effekt pa SFB:s affar. Majoriteten av fribreveni
SFB:s malgrupp liggerietablerade pensionsbolag som har varit aktiva pa pensions- och
formedlarmarknaden under manga ar. Exempel pa pensionsbolag med stora andelar fribrev ar SPP,
Lansforsakringar, Skandia, Folksam och SEB. D& cirka 14 procent av landets befolkning byter jobb varje
ar skapas det konstant nya, flyttbara fribrev. 1°

7 AMF, Flyttrapport, 2022

8 Svensk Forsakring, Férsakrings- och tjianstepensionsforetagens placeringstillgéngar, 2023
? Svensk Forsakring, Forsakringsmarknaden, 2023

19 Riksbanken, Ekonomiska kommentarer, 2018
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Finansiell utveckling

| detta avsnitt presenteras den finansiella utvecklingen fér SFB-koncernen. Den reviderade finansiella
informationen som redovisas i detta avsnitt arhamtad fran Malbolagets arsredovisningar fér
rékenskapséren 2020 och 2021, vilka har uppréttats i enlighet med lagen om érsredovisning i
férsékringsféretag (ARFL) samt Finansinspektionens féreskrifter och allménna réd om arsredovisning i
férsékringsféretag, FFFS 2019:23. | enlighet med Finansinspektionens allmanna rad tillampar
férsakringsféretag lagbegréansad IFRS. Med detta avses att godkdnda internationella
redovisningsstandarder och Radet fér finansiell rapporterings rekommendation, Redovisning fér
juridiska personer (RFR 2), tilldmpas om inte annat féljer avlag, annan forfattning ellerav FFFS 2019:23.
Utbver detta haringen information i detta avsnitt reviderats av Malbolagets revisor. Den oreviderade
finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt avseende rakenskapsaret 2022 ar framtagen av
Mélbolaget fératt presenteras iMemorandumet och har uppréttats enligt samma
redovisningsprinciper som Mélbolagets reviderade arsredovisningar. Den finansiella informationen for
rakenskapsaret 2022 avses alltjamt blireviderad av Mélbolagets revisor, men har inte slutférts per
dagen fér Memorandumet. Informationen nedan bérlasas tillsammans med Mélbolagets
arsredovisningar fér rékenskapséaren 2020 och 2021,

Koncernens resultatrakning, Svenska Fribrevsbolaget Holding AB

Jan-Dec2022 Jan-Dec2021 Jan-Dec2020
TSEK Koncernen Koncernen Koncernen
Ejreviderat Reviderat Reviderat

TEKNISK REDOVISNING AV FORSAKRINGSRORELSEN

Intékter fran investeringsavtal 10 837 7 263 1720
Driftskostnader -30 122 -21 994 -12 885
Forsakringsrorelsens tekniska resultat -19 285 -14 732 -11 165

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Forsakringsrorelsens tekniska resultat -19 285 -14 732 -11 165
Ovrigaintakter 2 218 897 1 237
Ovriga kostnader -4 746 -3 996 -3 636
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar - - 240
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -314 -216 -
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar som &r anlaggningstillgangar - - -
Ovriga finansiellaintakter och kostnader -13 -18 -19
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -22 139 -18 065 -13 343
Bokslutsdispositioner - - -
Resultat fore skatt -22 139 -18 065 -13 343
Skatt pa aretsresultat - - -
ARETS RESULTAT -22 139 -18 065 -13 343
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Koncernens balansrakning, Svenska Fribrevsbolaget Holding AB

2022-12-31
Koncernen
Ejreviderat

TSEK

TILLGANGAR
Immateriella tillgadngar

Andraimmateriella tillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten ochliknande arbeten
Summa immateriella tillgangar

Placeringstillgangar
Andelarivardepapperiandraféretag
Summa finansiella anldggningstillgangar

Placeringstillgangar dar férsakringstagare bar placeringsrisken
Fondforsakringar
Summa placeringstillgangar dar forsakringstagare bar placeringsrisken

Fordringar
Preliminarskatt
Ovriga fordringar
Summa fordringar

Andra tillgangar
Materiella tillgangar
Kassa ochbank

Summa andra tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intakter

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserat resultat

Aretsresultat

Summa eget kapital

Forsakringstekniska avsattningar
Fondférsékringsatagande
Summa forsakringstekniska avsattningar

Skulder
Leverantorsskulder
Ovriga skulder
Summa skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa upplupna kostnader och forutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

27
27

1 225
1 225

046
572
618

615
615

597
597

685
424
109

278
023
301

1 612

1 263

126
=72
-22

31

1 225
1 225

612

851

121
562
738
139
806

597
597

1174

958

4 132

316

2 316

1 263

851

2021-12-31
Koncernen
Reviderat

46
46

1 008
1 008

1 066

126
-54
-18

53

1 008
1 008

377
220
597

929
929

558
558

419
419

233
233

874
874

609

121
081
673
065
465

557
557

1 495

1 066

383
878

709
709

609

2020-12-31
Koncernen
Reviderat

43
43

380
380

427

98
-41
-13

44

380
380

556
556

394
394

621
621

336
336

018
018

332
332

258

114
589
330
343
030

651
651

668
429
097

480

1 480

427

258
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Koncernens rapport over kassafioden,
Svenska Fribrevsbolaget Holding AB

Jan-Dec 2022

TSEK Koncernen
Ejreviderat
Denl6pande verksamheten
Resultat fore skatt -22 139
Justering for poster som ejingar i kassaflodet -
Avskrivningar mm 578
Orealiserade vardeférandringar 314
Erhallenranta -
Erlagdranta -
Betald inkomstskatt -
Kassafiéde fran I6pande verksamheten f6re forandringar av rérelsekapital -21 247
Kassafiéde fran férandringar i rorelsekapital
Kassaflode fran forandring placeringstillgangar/forsakringstekniska
avsattningar, dar forsakringstagaren bar placeringsrisken, netto -
Okning/minskning av rorelsefordringar -1 428
Okning/minskning av rérelseskulder 1 861
Kassaflode fran den Idpande verksamheten -20 814
Investeringsverksamheten
Forvarv av finansiella tillgangar -10 932
Forséljining av finansiella tillgangar 29 932
Investering iimmateriella tillgangar -1 572
Investering i materiella tillgangar -305
Kassafldde fran investeringsverksamheten 17 123
Finansieringsverksamheten
Nyemission 481
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 481
Arets kassafiode -3 210
Likvida medel vid &rets borjan 8 233
Kursdifferensilikvida medel -
Likvida medel vid arets slut 5 023

Jan-Dec 2021
Koncernen
Reviderat

-18 065

611
216

-17 238

-625
1 985
-15 877

-15 000

11 250

-1 652

-5 402

27 494

27 494

6 215

2 018

8 233

Jan-Dec 2020
Koncernen
Reviderat

-13

-13

-12

-43

-33

343
396
-240

247

516
172
559

000
846

154

502

7 502

-38

40

211

230

018
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Villkor och anvisningar
Erbjudandet

Harmed inbjuds befintliga aktiedgare och allmanheteni Sverige, inbegripet saval professionella som
icke-professionellainvesterare, att teckna aktieri SFB Partners. Nyemissionen, som beslutades av
Bolagets styrelse den18 april 2023 med stéd av bemyndigande fran extra bolagsstdmman den 24 mars
2023, genomfoérs utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Erbjudandet omfattarhdgst 271740 aktier till teckningskursen 92 SEK per aktie, motsvarande en
emissionslikvid omhogst 25 000 080 SEK. Teckningsperiodeninleds den 20 april 2023 och slutar den
4maj2023. Vidfulltecknat Erbjudande 6kar antalet aktier med 271740 fran 645 298 till 917 038, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 29,6 procent.

Teckningskurs
Priset per aktie har faststallts till 92 SEK. Courtage utgar ej.

Grunden for teckningskursen
Grunden forteckningskursen ar styrelsens vardering av Bolaget med hansyn tilldgandet och
varderingeniMalbolaget.

Minsta teckningspost
Minsta teckningspost ar 65 aktier, motsvarande 5 980 SEK. Darutdver ardet méjligt att teckna valfritt
antal aktier.

Teckningsperiod
Teckningstiden for aktier ar fran och med den 20 april 2023 tilloch med den 4 maj 2023. Styrelsen i SFB
Partners forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden samt tiden for betalning.

Vardering

SFBPartners varderas till cirka 59,4 MSEK pre-money. Varderingen baseras pa SFB Partners dgande av
cirka 13,66 procent av aktiernaiMalbolaget, vars pre-money vardering uppgar till cirka 434,6 MSEK
efterregistreringen avden nyligen genomférda nyemissioneniMalbolaget under mars 2023 om cirka
6,7 MSEK.

Anmalan om teckning av aktier

Teckning av aktier ska ske genomiifyllande och undertecknande avanmalningssedel som ska vara
Eminova Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 4 maj2023. Anmalan kan ocksa ske
elektroniskt via BankID pa Eminova Fondkommissions hemsida (www.eminova.se). Anmalningssedlar
somsands perpost bdravsandasigod tid fére sista dageniteckningsperioden. Observera att
anmalan arbindande.

| det fallanmaélningssedel saknas kan en ny anmaélningssedel rekvireras kostnadsfritt fran Bolaget eller
fradn Eminova Fondkommission.

Anmalningssedel finns dven for nedladdning pa Eminova Fondkommissions hemsida
(www.eminova.se). Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan
atgard. Endast en (1) anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. For det fall fler an en
anmalningssedelinsandes kommer enbart den férstinkomna att beaktas. Anmalan for teckning av
aktier ar bindande och ar oaterkallelig.

Ifylld anmalningssedel ska skickas till Eminova Fondkommission pa nedanstaende adress.

Svenska Fribrevsbolaget



EMINOVA FONDKOMMISSION AB

Arende: Svenska Fribrevsbolaget Partners Sweden AB (publ)
Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr, 11146 Stockholm

Telefon: 08-684 21100

Hemsida: www.eminova.se

Fax: 08-684 21129

E-post:info@eminova.se (inskannad anmalningssedel)

Kunder tillNordnet kan anmala sig for Erbjudandet att teckna aktier direkt dverinternet. Ytterligare
information kan erhéllas pd www.nordnet.se.

Observera att anmalan arbindande.

Densom anmaler sig for forvary av aktier maste ha ett VP-konto elleren depa hos bank eller annan
forvaltare till vilken leveransen av aktier kan ske. Personer som saknar VP-konto eller depa maste 6ppna
ett VP-konto elleren depdhos enbank eller ett vardepappersinstitut innan anmalningssedel inlamnas
till Eminova Fondkommission. Observera att dettakantaviss tid.

Observera att densom haren depa eller konto med specifika regler for vardepapperstransaktioner,
exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), maste kontrolleramed den
bank/forvaltare som forkontot, om, ochisa fallhur, forvary av vardepapperinomramen for Erbjudandet
armoijligt. Anmalan skalli sa fall géras i samforstand med den bank/férvaltare som for kontot.

Omteckningen motsvarar eller 6verstiger15 000 euro maste, enligtlag, en sd kallad KYC fyllasi. Om
anmalan avser en juridisk person ska dven ett registreringsbevis (ej dldre an tre manader gammalt) som
styrker firmateckning medfdlja. | det fall teckningen inte signeras genom BankID maste dven en
vidimerad kopia pa giltig legitimation medfélja anmalningssedeln. Observera att anmalan inte ar
fullstdndig utan bilagor ochlamnas helt utan avseende.

Anmalan via Nordnet

Depakunderhos Nordnet kan anmala sig for forvary av aktier via Nordnets internettjanst fram till k.
23:59 den3maj2023. For attinte riskera att forlora ratten till eventuell tilldelning ska depakunder hos
Nordnet ha tillrdckliga likvida medel tillgangliga pa depan fran och med den 3 maj 2023 kl. 23:59 till
likviddagen som beraknas vara den 10 maj2023.

Merinformation om anmalningsférfarande via Nordnet finns tillgédnglig pa www.nordnet.se.

Tilldelningsprincip

Tilldelning av aktier beslutas av SFB Partners styrelse. Tilldelning arinte beroende av nérunder
anmalningsperioden anmalaninges. |hdndelse av éverteckning kan tilldelning komma att ske med farre
antal aktierananmalan avser eller helt utebli. Vid &dverteckning kommer styrelsen tillampa féljande
tilldelningsprinciper: (i) befintliga aktiedgare pro rata, (i) befintliga aktiedgare i férhallande till antalet
tecknade aktierutover pro rata andel, och (iii) nya investerare. Fér det fall att nya investerare enligt
punkten (iii) inte kan erhalla full tilldelning, ska styrelsen vid tilldelning i forsta hand beakta anmalningar
fran affarskontakter, medarbetare, kunder hos Nordnet och andra till SFB Partners narstdende parter
ochiandrahand ska tilldelning ske genom lottning.
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Tilldelning och betalning

Besked om tilldelning sker via utskickad avrékningsnota digitalt via Kivra eller, om tecknaren inte har
Kivra, till den postadress som angivits pd anmalningssedeln. De som ej erhallit tilldelning faringet
meddelande. Full betalning for tilldelade aktier skall erlaggas kontant enligt instruktion senast tre (3)
bankdagar efter utfardandet av avrdkningsnotan. Aktier som ej betalasitid kan komma att dverlatas till
annan. Ersattning kan kravas avdem som ej betalat for tecknade aktier.

Tilldelning och betalning via Nordnet
De som anmalt sig via Nordnets internettjanst erhaller besked om tilldelning genom att tilldelade aktier
bokas mot debitering av likvid pa angiven dep4, vilket beréknas ske omkring den 10 maj2023.

Leverans av vardepapper

Efteratt betalning for tilldelade aktier erlagts och registrerats kommer vardepapperna att levereras till
det VP-konto ellerden depéd hos bank eller annan forvaltare som angivits pa anmalningssedeln.

| samband med detta erhéller tecknaren en VP-avimed bekraftelse pé att inbokning av vardepapper
har skett pa dennes VP-konto. Innehavare vilka har sitt innehav registrerat pa en depahos bank eller
fondkommissionar erhaller information fran respektive forvaltare. Besked om erhéllande av aktier for
kunder hos Nordnet sker enligt Nordnets rutiner. Ytterligare information kan erhallas pé
www.nordnet.se.

Likviditet i SFB Partners aktie
SFB Partners aktie ar ej noterad ellerlistad pa ndgon bérs eller marknadsplats. Vidare erbjuds ingen
organiserad handeliaktienvia Pepins Group AB per dagen fér Memorandumet.

Utspadning

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer antalet aktier att 6ka med 271740 fran 645 298 till 917
038, vilkket motsvararen utspadning om cirka 29,6 procent av kapital ochrésteriBolaget efter
registrering av de nya aktierna vid Bolagsverket.

Tillamplig lagstiftning
Vardepapperna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) ochregleras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

Aktierna medfor ratt till utdelning forsta gdngen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att aktiernainfortsiaktieboken hos Euroclear. Ratt till utdelning tillfaller den som pa
denavbolagsstdmman faststallda avstdamningsdagen arregistrerad som aktiedgare iden av Euroclear
forda aktieboken. Utbetalningen ombesorjes av Euroclear eller for forvaltarregistreratinnehavi
enlighet medrespektive forvaltares rutiner.

Aktiebok

SFB Partners ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om
aktiedgare hanteras och kontofédrs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191,10123
Stockholm, Sverige.

Aktiedgaresrattigheter

Aktiedgaresrattigheter avseende vinstutdelning, réstratt, foretradesratt vid nyteckning av
vardepapper med mera styrs dels av SFB Partners bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets
hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:557).

Restriktioner avseende deltagandei Erbjudandet

P& grund av restriktionerivardepapperslagstiftningeniUSA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, Hongkong, Schweiz och Kanada eller andra lander dar deltagande férutsatterandra
atgarderande somféljerav svenskratt, riktas inte Erbjudandet att forvarva vardepapper till personer
ellerandramedregistrerad adressinagot avdessalander.
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Villkor fér Erbjudandets fullfoljande

Erbjudandet arvillkorat av attinga omstandigheter uppstar som kan medféra att tidpunkten for att
genomfdra Erbjudandet beddms som oldmplig. Sddana omstandigheter kan till exempel vara av
ekonomisk, finansiell eller politisk art och kan avse sdval omstandigheteri Sverige som utomlands
liksom attintresset foratt deltaiErbjudandet beddms av styrelsen fér SFB Partners som otillrackligt.
Styrelsenforbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall styrelsen anser att det ar olampligt
att genomféra Erbjudandet. Om Erbjudandet dterkallas kommer detta ske innan avrédkningsnotor
skickas ut, vilket beréknas ske omkring den 5 maj2023.

Radgivare

Eminova Partners agerar finansiell rddgivare, Eversheds Sutherland agerarlegal rdédgivare, Eminova
Fondkommission agerar emissioninstitut och Nordnet agerar Placing Agent i samband med
Erbjudandet.

Ovrig information
Fordet fallet att ett for stort belopp betalasin av entecknare kommer Eminova Fondkommission att
ombesdrja att dverskjutande belopp aterbetalas. Nagon réanta utgarinte pa 6verskjutande belopp.

Teckningsataganden
Erbjudandet omfattas ejavnagra pa férhand ingadngna teckningsataganden.

Daremot har Malbolaget under mars 2023 genomfort enriktad emission av aktier till ett antal
investerare och befintliga aktiedgare. Nagra av dessa ar medlemmariMélbolagets styrelse, daribland
Gunnar Andersson, Hans Bergenheim, Margareta Alestig. Ovriga investerare inkluderar bland andra
BredbackaInvest AB, Investment Aktiebolaget Spiltan, Curitas AB och Eastate AB. Teckningskursen per
aktie uppgicktill 5,57 SEK (motsvarande en pre-money vardering om cirka 427,9 MSEK) och Mélbolaget
tillférdes en emissionslikvid om cirka 6,7 MSEK genom utgivande av 1208 613 aktier. Inkommen
emissionslikvid fran férestdende Erbjudande i SFB Partners, fore avdrag forl6pande administrativa
kostnader, avses anvandas till att teckna aktierien efterféljande riktad emission i Malbolaget till samma
teckningskurs somiden nyligen genomfoérda emissionenunder mars 2023.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse ochledning

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta avlagst tre och hdgst fem ordinarie ledamoter med
hogst fem suppleanter. Fornarvarande bestar Bolagets styrelse av tre ordinarie styrelseledamoter,
inklusive styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen utsags pa arsstamman den 8 juni 2022, for
tidenintill slutet av arsstamman 2023.

Namn Befattning Fédelsear Invald/anstélld sedan Aktieinnehav i SFB Partners
(inklusive innehav genom nérstaende)
Gustav Blix Styrelseledamot, 1974 2017 2993
Verkstéllande direktor
Lars Falke Styrelseordférande 1962 2020 -
Mattias Fellenius  Styrelseledamot 1977 2017 -

Styrelse ochledning i SFB Partners

Nedan angesinformation om styrelseni SFB Partners. De aktieinnehav som anges nedan aterspeglar
dgandet perden 31 mars 2023 dar ocksa tilldelade, men dnnu inte registrerade, aktier som erhallits i den
riktade emission av aktier i Malbolaget om cirka 6,7 MSEK inkluderats.

Lars Falke
Fodd 1962. Styrelseordférande sedan 2020.

Utbildning ochrelevant erfaranhet: Lars Falke ar utbildad civilekonom och har en examen fran
HandelshogskolaniStockholm. Lars har tidigare arbetat som verkstéllande direktor for 2Secure AB,
verkstallande direktor for AF-Industry agt bolag samt som affarsomradeschef for Connecta. Lars har
aven tidigare bedrivit konsultverksamhet inom féretagsradgivning.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Falke Consulting AB samt verkstallande direktor
(Geschaftsfuhrer) fér AcadeMedia GmbH.

Innehav i SFB Partners: -
Innehav i Malbolaget: -

Mattias Fellenius
Fo6dd 1977. Styrelseledamoti SFB Partners sedan 2017 och grundare av SFB-koncernen.

Utbildning och relevant erfarenhet: Mattias Fellenius har en Ekonomie Magister fran Uppsala
universitet och érenav grundarna av SFB-koncernen tillsammans med Nicklas Hellberg. Mattias har
tidigare varit partner och riskansvarig vid Naventi kapitalférvaltning samt haft flertalet rollerinom
SFB-koncernen genom aren.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot fér Svenska Fribrevsbolaget Holding AB,
styrelseledamot fé&r Svenska Fribrevsbolaget Forsakring AB samt styrelseledamot och verkstallande
direktor for Pensionskontroll.se i Sverige AB.

Innehav i SFB Partners: -

Innehav i Malbolaget: 10 000 00O aktier.

Gustav Blix
Fo6dd 1974, Styrelseledamot och verkstallande direktori SFB Partners sedan 2017.
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Utbildning och relevant erfarenhet: Gustav Blix har en civilekonomexamen fran Handelshogskolan |
Stockholm. Hanvarriksdagsledamot under perioden 2006-2014 och har aven varit Communications
and Investment Manager vid Investment AB Spiltan.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot och verkstallande direktéri Gustav Blix AB,
styrelseledamotiMedborgarskolans Friskolori Stockholm AB. Gustav arsedan 2020 aven policyexpert
for Svenskt Naringsliv.

Innehav i SFB Partners: 2 993 aktier genom narstaende.

Innehav i Malbolaget: -

StyrelseniMalbolaget

Foratt geinvesterare en battre forstaelse forledningeniden operativa verksamheten presenteras
nedaninformation om styrelseniMalbolaget. StyrelseniMalbolaget motsvarar styrelseni SFB
Forsakring AB.

Nicklas Hellberg
F6dd1977. StyrelseledamotiMalbolaget sedan 2016.

Utbildning och relevant erfarenhet: Nicklas Hellberg har en Ekonomie Magister fran Uppsala
universitet. Nicklas ar, tillsammans med Mattias Fellenius, en av grundarna till SFB-koncernen. Han har
tidigare erfarenhet av att vara kontorschef for Coeli och forséljningsansvarig inom SFB-koncernen.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot och verkstallande direktéri Svenska Fribrevsbolaget
Forsakring AB samt styrelseledamotiPensionskontroll.se i Sverige AB.

Innehav i SFB Partners: -
Innehav i Malbolaget: 10 000 000 aktier.

Hans Bergenheim
F6dd1960. Styrelseledamot i Méalbolaget sedan 2016.

Utbildning och relevant erfarenhet: Hans Bergenheim innehar en ekonomieexamen och har erfarenhet
av foretagsledning inom flertalet verksamheter sdsom IKANO Bank och AB Previa dar han varit
verkstallande direktor. Hans har dven tidigare varit chef inom pensionsbolaget Alectainom segmentet
tjanstepension. Darutéver har Hans mangarig erfarenhet av styrelsearbete i foretaginom flertalet
branscher.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot och styrelseordférande i Martinsson Elektronik AB,
Newbody Aktiebolag, StyrelseAkademien Vastsverige Service Aktiebolag, POGAB Plat AB, Safe at Sea
AB, Pensionskontroll.se i Sverige AB, Fyrstadsgruppen AB, Sigmastocks AB, Svenska Fribrevsbolaget
Forsakring AB och Sigmastocks Neo AB. Hans ar aven styrelseledamoti Annevo AB och AB Hemfliten.

Innehav i SFB Partners: -
Innehav i Malbolaget: 329 412 aktier.

Margareta Alestig Johnson
F6dd1961. Styrelseledamot iMalbolaget sedan 2022.

Utbildning och relevant erfarenhet: Margareta Johnson ar utbildad civilekonom och har en bakgrund
som finanschef for Brorstrom AB och Investmentféretaget JCE Group AB. Hon ar dven varit vice
verkstallande direktor for Sjatte AP-Fonden.

Ovriga pagaende uppdrag: Margareta ar styrelseordférande i Erik Thun AB och styrelseledamot i
Tjorns Sparbank, Inission AB, Brannhylte Lagersystem AB samt Svenska Fribrevsbolaget Forsakring AB.
Hon ar dvenledamot och ordférande irevisionsutskottet for Wallenius Wilhelmsen ASA.
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Innehav i SFB Partners: -
Innehav i Malbolaget: 52 423 aktier.

Gunnar Andersson
F6dd1949. StyrelseledamotiMalbolaget sedan 2021.

Utbildning och relevant erfarenhet: Gunnar Andersson ar Filosofie doktor samt adjungerad professori
matematisk statistik vid KTH. Gunnar har tidigare varit vice verkstallande direktor fér Folksam och
verkstallande direktor for Nordea Liv. Gunnar har aven mangarig erfarenhet av styrelsearbete, bland
annat som styrelseledamot fér Sjunde AP-fonden.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i ActStrats AB och Svenska Fribrevsbolaget Férsakring
AB.

Innehav i SFB Partners: -
Innehav i Malbolaget: 359 228 aktier.

Mathias Wilkne
F6dd1971. StyrelseledamotiMalbolaget sedan 2017.

Utbildning och relevant erfarenhet: Mathias Wilkne ar utbildad civilingenjérinom datateknik. Han har
bland annat varit utvecklingschef pa Svenska Handelsbanken, arbetat med IT-utveckling och haft
flertalet olika chefsrollerinom banken.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Wilma aktiebolag, Wilgot AB, Optise AB, Enkliw AB,
KAMWil AB, Svenska Fribrevsbolaget Férsakring AB, Propel Capital IV AB, Propel Capital V AB samt
Ramhill AB. Mathias ar aven styrelseordférande i Ztorage Sverige AB samt WeCare AB.

Innehav i SFB Partners: 82 200 aktier (indirekt genom bolag).
Innehav i Malbolaget: 3000 000 aktier (indirekt genom bolag).

Mattias Fellenius
Se ovanunder Styrelse och Ledningi SFB Partners.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare inom SFB
Partners och Malbolaget

SFB Partners

Ingen styrelseledamot ellerledande befattningshavare i Bolaget har domts férndgon ekonomisk
brottslighet under de senaste fem aren. Det finns inte heller ndgon anklagelse och/eller sanktion mot
nagon av dessa personer franilag eller férordning bemyndigad myndighet, inklusive godkanda
yrkessammanslutningar, ochingen avdem harunder de senaste fem aren forbjudits av domstol attinga
sommedlemiett bolags férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller att haledande eller
6vergripande funktioneriett bolag.

Perdagen féorMemorandumets upprattande féreliggeringa familjeband mellan Bolagets
styrelseledamoter ochledande befattningshavare. Det har inte, savitt Bolaget kanner till, traffats nagon
6verenskommelse mellan storre aktiedgare i Bolaget, kunder, leverantérer eller andra parter enligt
vilken ndgon befattningshavare harvaltsinistyrelsen eller tillsatts iannan ledande befattning i Bolaget.
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Malbolaget

Ingen styrelseledamot ellerledande befattningshavare i Malbolaget har démts fér ndgon ekonomisk
brottslighet under de senaste fem aren. Det finns inte heller ndgon anklagelse och/eller sanktion mot
nagon av dessa personer franilag eller férordning bemyndigad myndighet, inklusive godkanda
yrkessammanslutningar, ochingen avdem har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att inga
sommedlemiett bolags férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller att haledande eller
6vergripande funktioneriett bolag.

Per dagen for Memorandumets upprattande foreliggeringa familjeband mellan Malbolagets
styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Det finns dock ett aktiedgaravtal mellan
aktiedgarnaiMalbolaget, ivilket bland annat SFB Partners ar part. Aktiedgaravtalet innehaller bland
annat bestdmmelser om kvalificerad majoritet (2/3 majoritet) bland aktiedgarna fér vissa viktigare
beslut (sdsom nyemission, likvidation, forséljning av betydande rérelsegren och bédrsnotering),
forkopsratt vid aktiedverlatelser ochvissa villkor avseende gemensam forsaljning av aktier (sa kallad
tag-along och drag-along). Det finns déartill sérskilda nomineringsrattigheter till styrelsens ledaméoter.
Bestdmmelserna medfér att Mattias Fellenius och Nicklas Hellberg har ratt att nominera samtliga
ledamoter till styrelsen iMalbolaget salange de gemensamt dger minst 10 procent av aktiernai
Malbolaget. Utdver detta har aktiedgarna SFB Partners och Eastate AB ratt att nominera enledamot
varderartill styrelseniMalbolaget, sdlange de dger mer an 5 procent av Malbolaget.

Savitt styrelsen kanner till harinte ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Bolaget
ellerMalbolaget nagotintresse som staristrid med Bolagets, och det finns inte heller ndgra potentiella
intressekonflikter med anledning av styrelseledamé&ters eller ledande befattningshavares privata
intressen och/eller andra dtaganden. Som angivits ovan har dock ett flertal styrelseledamdoteri SFB
Partners och Malbolaget ekonomiskaintresseniBolaget och Malbolaget genom aktieinnehaviBolaget
respektive Malbolaget.

Revisor
P4 SFB Partners arsstdmma 2022 omvaldes BDO Mélardalen med auktoriserade revisorn Johan
Pharmasson som huvudansvarig revisor.
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrning i SFB Partners

SFB Partners ar ett svenskt publikt aktiebolag och Bolaget ar darmed forpliktat att féljareglernaom
bolagsstyrningibland annat aktiebolagslagen (2005:557), arsredovisningslagen (1995:1554) och andra
tilldmpligalagar ochregler, Bolagets bolagsordning samtinterna styrdokument.

Bolagsstamman

Enligt aktiebolagslagen (2005:557) arbolagsstamman Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa
bolagsstamman utévar aktiedgare sin rostrattinyckelfragor, tillexempel faststallande av resultat- och
balansrakningar, disposition av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrinet for styrelsensledamoter
ochverkstéallande direkt, val av styrelseledamdter och revisorer samt ersattning till styrelsen och
revisorerna.

Arsstamman méaste hallas inom sex manader frén utgangen av rakenskapsaret. Utéver drsstamman kan
Bolaget komma att kalla till extra bolagsstamma. Enligt Bolagets Bolagsordning ska kallelse ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelse halls tillganglig pa Bolagets webbplats.
Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Svenska Dagbladet upplysa om att
kallelse har skett.

Ratt att delta pa stamma

Aktiedgare somyvilldeltaienbolagsstdmma ska dels varainfordiden av Euroclear Sweden AB férda
aktieboken peravstamningsdagen for bolagsstamman, dels anmaéla sitt deltagande till Bolaget senast
dentidpunkt och dendag somangesikallelsen till stamman. Aktiedgare kan narvara vid
bolagsstamman personligen eller genom befullméktigat ombud. Aktiedgare eller ombud farhamed
sighogst tva bitrdden. Instruktioner om anmalan till stdmman ges i kallelsen till stamman. Aktiedgare ar
berattigad att rosta for samtliga aktier som aktiedgareninnehariBolaget. Aktiedgare vars aktier ar
forvaltarregistrerade hos en bank eller annan forvaltare maste utdver attinformera Bolaget begara att
deras aktier tillfalligt registrerasieget namniden av Euroclear Sweden AB forda aktieboken, fératt vara
berattigade att delta pa bolagsstdmman. Aktiedgare borinformera sina forvaltare i god tid fore
avstamningsdagen. Aktieagare somvill 4 ett drende behandlat vid bolagsstdmman ska begara detta
skriftligen hos styrelsen. Begaran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast en vecka fére den tidpunkt
dakallelsentidigast farutfardas enligt aktiebolagslagen. Varje aktiedgare som anmaler ett drende med
tillracklig framférhallning har ratt att fa ett arende behandlat vid bolagsstamman.

Styrelsen

Styrelsenvaljs avbolagsstdmman och ar efter stdmman Bolagets hdgsta beslutsfattande organ. Enligt
aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig for forvaltning och organisation av Bolagets angeldagenheter,
vilket bland annat innebar att faststalla mal och strategier, sdkerstalla rutiner och utvardera den
operativa ledningen. Styrelsen ansvarar for att sékerstélla att arsredovisningen och delarsrapporter
upprattasiratttid. Det ar aven styrelsen som utser den verkstéallande direktéren. Samtligaledaméter ar
valdatillndsta arsstamma.

Per datumet fér Memorandumet uppgar Bolagets styrelse till tre (3) ledamoter utan suppleanter.
Ledamodterna presenterasiavsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare”.

VD

Av aktiebolagslagen framgér att den verkstallande direktéren &runderordnad styrelsen och ansvarar
fordenldpande forvaltningen och den dagliga driften. Atgarder som med hansyn tillomfattningen och
arten av Bolagets verksamhet arav osedvanligt slag eller stor betydelse fallerutanféor den ldpande
forvaltningen och ska darférberedas och foredras styrelsen for beslut. Arbetsférdelningen mellan
styrelse ochverkstéllande direktérangesiaktiebolagslagen, arbetsordningen fér styrelsen och
instruktionen for den verkstallande direktéren. Verkstéallande direktdren ar aven ansvarig for att
upprattarapporter och sammanstallainformation fran ledningen infor styrelsemoten samt att
presentera materialet pa styrelsemoten.
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Revision

Arsstamman beslutar om revisor, som ansvarar for att granska Bolagets arsredovisning och
rakenskaper samt styrelsens och denverkstéallande direktérens forvaltning. Efter varje rakenskapsar ar
revisorn ansvarig for attlamna enrevisionsberattelse till arsstamman. Av Bolagets bolagsordning foljer
att Bolaget ska haenellertvarevisorer med lika antal revisorssuppleanter, eller ett eller tva registrerade
revisionsbolag. Vid arsstamman den 2022 omvaldes BDO Malardalen till Bolagets revisor for perioden
intill slutet av ndstkommande arsstamma.

Ersattning till styrelseledamoter, VD och ledande befattningshavare

Ersattning till styrelseledaméter och VD

Arvode och andra ersattningar till bolagsstdmmovalda styrelseledamoter, inklusive
styrelseordférande, beslutas avbolagsstamman. Vid arsstamman den 8 juni 2022 beslutades att
arvode till styrelseledamoter sominte ar anstéllda, styrelseledamoter, eller pd annat satt engageradei
Malbolaget, skautga med15 000 kronor till styrelsens ordférande och 10 000 kronor till dvriga
ledamo&ter.

Ersattning till styrelseledamdterna enligt ovan har dock inte betalats ut under 2022. Detta beror pa att
detinte funnits tillrdckliga medel fér Bolaget att kunna genomfoéra utbetalningarna tillledamoterna. Nar
Bolaget erhallit tillrdckliga medel kommer det beslutade arvodet for 2022 att betalas ut retroaktivt.
Nagon ersattning till Bolagets VD har hellerinte betalats ut under 2022.
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Bolagsordning

Bolagsordning for
Svenska Fribrevsbolaget Partners Sweden AB (publ)
559102-9201

§1 Foretagsnamn
Bolagets foretagsnamn ar Svenska Fribrevsbolaget Partners Sweden AB (publ). Bolaget ar publikt.

§2 Styrelsens sate
Styrelsenhar sitt sate iNacka kommun. Bolagsstdmma ska kunna hallas i Nacka eller Stockholms
kommun.

§3 Verksamhet
Foéretaget ska dga ochfdrvalta fast- ochl6s egendom samt bedriva darmed férenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital och antal aktier
Aktiekapitalet skavaralagst 500 000 ochhdgst 2 000 000 kronor.

§5 Antalet aktier
Antalet aktier skavaralagst 500 000 och hégst 2000 000.

§6 Styrelse ochrevisor
Styrelsen skabestaavlagst 3ochhogst 5ledamdter och hdgst 5 suppleanter.

Styrelsenvaéljs arligen pa arsstamma for tidenintill dess nasta arsstamma har hallits.

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstéallande
direktorens forvaltning utses en eller tva revisorer med lika antal revisorssuppleanter, eller ett eller tva
registrerade revisionsbolag.

§7 Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom
annonsering i Svenska Dagbladet upplysa om att kallelse har skett.

Foratt fa deltagaibolagsstamma ska aktiedgare anmaéla sig hos bolaget senast den dag somangesii
kallelsen till stamman. Denna dag farinte vara nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore
stdmman.

§8  Arendenpa arsstimma
Pa arsstamman ska foljande drenden behandlas.

Val av ordférande vid stamman,
Upprattande och godkannande av réstlangd,
Valav enellertvajusteringsman,
Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad,
Godkéannande av dagordning,
Framlaggande av arsredovisningen och, nar det kréavs, revisionsberéattelsen,
Beslutom
(a) faststallande avresultatrékning och balansrakning,
(b) dispositionerbetraffande aktiebolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen,
(c) ansvarsfrihet at styrelseledamdoter och verkstallande direktor,
Faststallande av arvoden till styrelsen ochrevisorerna,
Val av styrelsenochavrevisorer,
Annat drende, som ska tas upp pa bolagsstamman enligt aktiebolagslagen (2005:557) eller
bolagsordningen.

NO ORI

= O
o>
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§9 Rakenskapsar
Rakenskapsaret ar1januaritill 31december.

8§10 Insamling av fullmakter och postréstning
Styrelsenfarsamlain fullmakter enligt det forfarande angesi7 kap. 4 § andra stycket aktiebolagslagen
(2005:551).

Styrelsen farinférenbolagsstamma besluta att aktiedgarna ska kunna utéva sin réstratt per post fore
bolagsstamman.

§M Avstamningsfoérbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pé avstamningsdagen arinford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiellainstrument eller den som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket
6-8 namndalag, ska antas vara behoérig att utdva de rattigheter som framgarav 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).

Svenska Fribrevsbolaget
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Aktier, aktiekapital och agarférhallanden

Allman information

Bolaget har ett aktieslag och samtliga aktier ar fullt betalda. Per den 31december 2022 uppgick
Bolagetsregistrerade aktiekapital till 645 299 SEK fordelat pa 645 298 stamaktier av serie Toch en (1)
stamaktie av serie 2, envar med ett kvotvarde om 1SEK. Enligt Bolagets registrerade bolagsordning far
aktiekapitaletinte understiga 500 000 SEK ochinte 6verstiga2 000 000 SEK och aktiekapitalet ska
vara fordelat painte farre an 500 000 aktier ochinte fleran2 000 000 aktier. Samtliga aktier arutgivna
enligt svenskratt och ardenominerade i SEK. Den 5 april 2023 registrerades inlésen av Bolagets enda
utestdende stamaktie av serie 2. Samma dag registrerades dven Bolagets nya bolagsordning med
endast ett aktieslag. Bolaget har sédledes sedan den 5 april 2023 ett registrerat aktiekapital om 645 298
fordelat pé 645 298 stamaktier, envar med ett kvotvarde om 1SEK.

AktiernaiBolaget arinte foremal fornagra dverlatelsebegransningar och Bolaget dgeringa egna aktier.

Central vardepappersforvaring

Bolagets bolagsordninginnehaller ett sd kallat avstamningsférbehall och Bolagets aktier ar anslutna till
det elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear Sweden AB, Box191,10123 Stockholm, som
kontoférande institutienlighet medlag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontofoéring av
finansiellainstrument. Foljaktligen haringa aktiebrev utfardats och 6verlatelser av aktier sker
elektroniskt. Bolaget har ett aktieslag och samtliga aktier ar fullt betalda och denominerade i SEK.
ISIN-koden fér Bolagets aktier ar SEO020053486.

Rattigheter férknippade med aktierna

Bolagets aktier arutgivnaienlighet med svensklag. De rattigheter som ar férenade med Bolagets
aktier, daribland de som féljer av bolagsordningen, kan enbart &ndrasienlighet med férfarandenai
aktiebolagslagen. Narmare beskrivning av de rattigheter som ar férknippade med aktierna féljer nedan.

Rostratt ochratt att delta pa bolagsstamma

Varje aktie i Bolaget berattigarinnehavaren till ratt att delta och rosta vid bolagsstdmma. Ratt att delta
pabolagsstamman tillkommer aktiedgare som ar upptagnaiden av Euroclear Sweden forda
aktieboken pa avstamningsdagen for bolagsstamman och som anmalt sig till Bolaget senast den dag
som angesikallelsentillbolagsstdmman. Varje aktie berattigar aktiedgaren tillen (1) rést vid
bolagsstamman. En aktiedgare far delta vid bolagsstammaniperson, via ombud och far darutéver ta
med sighdgst tva bitrdden. Om Bolagets styrelse beslutat att godkanna det far aktiedgare dven utbva
sinrdstratt vid stamman via post.

Foretradesratt till nya aktier

Om Bolaget genom kontant- eller kvittningsemission ger ut nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgare som huvudregel foretradesratt att teckna sig for sddana vardepapperi
forhallande till de antal aktier som aktiedgareninneharinnan emissionen. Det finns dock inga
bestammelseriBolagets bolagsordning som begransar méjligheten att, i enlighet med
bestammelsernaiaktiebolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med
avvikelse fran aktiedgarens foretradesratt enligt aktiebolagslagen.

Ratt till utdelning och 6verskott vid likvidation

Samtliga aktieriBolaget gerlika ratt tillutdelning, andel i Bolagets vinst och till Bolagets tillgangar och
eventuellt dverskottihandelse av likvidation. Beslut om utdelning fattas av bolagsstamman. Samtliga
aktiedgare som arregistrerade som aktiedgare i den av Euroclear Sweden forda aktieboken pa den
avstamningsdag som beslutas av bolagsstdmman har ratt till del av utdelningen proportionellt i
forhallande till sina aktieinnehav. Utdelningen utbetalas genom Euroclear Swedens forsorg. Omen
aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran mot Bolaget pa
motsvarande belopp. Ensadan fordran ar foremal for en tioarig preskriptionstid efter vilken
utdelningsbeloppet tillfaller Bolaget.

Aktiekapitalets utveckling
Tabellen nedan beskriver aktiekapitalets utvecklingiBolaget fran bildandet fram till dagen for
Memorandumet. Samtliga belopp anges i SEK.
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Ar Foérandring Foérandring i Forandring i Aktiekapital Antal aktier Kvotvérde

aktiekapital antal aktier efter férandring  efter forandring
2017 Nybildning 500 000 500 000 500 000 500 000 1
2017 Nyemission 99 736 99 736 599 736 599 736 1
2017 Nyemission 400 462 400 462 1 000 198 1 000 198 1
2017 Minskning -500 000 -500 000 500 198 500 198 1
2017 Nyemission 1 1 500 199 500 199 1
2019 Nyemission 118 040 118 040 618 239 618 239 1
2021 Nyemission 27 060 27 060 645 299 645 299 1
2023 Minskning -1 -1 645 298 645 298 1

Agarstrukturikoncernen

Per dagen for Memorandumet dger Bolaget cirka 13,66 procent av aktierna och rosterna i Malbolaget."
Av tabellen nedanvisas de aktiedgare med ettinnehav 6verstigande fem procent av Malbolagets aktier
ochréster perdagen forMemorandumet. Angivna aktieinnehav beaktar den annu ejregistrerade
nyemissionen i Malbolaget.

Aktiedgare i Malbolaget Antal aktier ochroster Andel aktier och réster
SFBPartners 10 658 375 13,66%
Mattias Fellenius 10 000 000 12,82%
Nicklas Hellberg 10 000 000 12,82%
RosInvest AB 6 044 730 7,75%
Kari Stadigh 5 961 640 7,64%
LEDNILAB 5 009 569 6,42%
Investment Aktiebolaget Spiltan 4 981 486 6,38%
Eastate AB 4 747 458 6,08%
Curitas AB 4 225 058 5,42%
Ovriga(ZétiIIantaIet) 16 394 574 21,01%
Summa 78 022 890 100, 00%

Malbolaget dgerisintur100 procent av aktierna ochroésternaide tva bolagen Svenska Fribrevsbolaget
Forsakring AB och Pensionskontroll.se i Sverige AB.

Det finns, sdvitt styrelseniBolaget kanner till, inte ndgra aktiedgaravtal eller andra avtal mellan
aktiedgarnai SFB Partnersisyfta att utbva ett samlatinflytande 6ver Bolaget. Bolaget kadnner hellerinte
tillnagra avtal ellermotsvarande som kanresulteraien férandring i kontrollen 6ver Bolaget.

Som &terges ovan under avsnittet "Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare inom SFB Partners och Malbolaget” finns ett aktiedgaravtal mellan aktiedgarnaii
Malbolaget, ivilket SFB Partners &r part.

Bemyndigande

Vid extrabolagsstdmma den 24 mars 2023 beslutades det att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller
fleratilifallen ochlangstintillndstkommande arsstamma, besluta om att 6ka Bolagets aktiekapital
genom nyemission av aktier, teckningsoptioner och konvertiblerinom de granser som
bolagsordningen medger fran tid tillannan.

Optionsprogram

Pa extrabolagsstammaiMalbolaget den 28 april 2022 beslutades att inratta ett optionsprogram riktat
till nyckelanstéalldainom SFB. Programmet innehaller sedvanliga restriktioner och villkor kopplat till
deltagarnas fortsatta anstallning inom SFB-koncernen.

Optionsprogrammet omfattar maximalt 1152 215 teckningsoptioner. Varje tilldelad och intjanad
teckningsoption gerinnehavaren ratt att teckna en aktie i Malbolaget under perioden somI6per fran
den1maj2026tillden 30 juni2026 mot betalning av en nyttjandekurs om 8,50 SEK. Vid fullt utnyttjande
kommer antalet aktieriMalbolaget att bka med 1152 215 och Malbolagets aktiekapital att 6ka med cirka
1820,51SEK, innebarande enutspadning omcirka 1,46 procent av det totala antalet aktieroch résteri
Malbolaget efterregistrering avden nyemission som genomférdesiMalbolagetimars 2023.

" Cirka 13,66 procent motsvarar SFB Partners dgande i Malbolaget inklusive tilldelade men &nnu inte registrerade aktier fran den nyligen genomférda nyemissioneni
Mélbolaget om cirka 6,7 MSEK varvid antalet aktier kar med 1208 613 fran 76 814 277 till 78 022 890.

Svenska Fribrevsbolaget

41



42

Legala fragor och kompletterande information

Bolagsinformation och legal struktur

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat ochregistrerat hos Bolagsverket den 1mars 2017.
Bolagets organisationsnummer ar559102-92010och Bolaget har sitt séte i Nacka kommun. Bolaget
bedriver sinverksamhetienlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets adress arc/o Pepins
Group, Varmdoévagen 84, 4 tr 13154 Nacka. Bolagets webbplats ar
https://www.pepins.com/shc/pensiono. Bolaget bedriveringen operativ verksamhet och édger cirka
13,66 procent av aktierna och résterna i Malbolaget.’? Malbolaget agerisin tur 100 procent av aktierna
ochrésternaidetrorelsedrivande forsakringsaktiebolaget Svenska Fribrevsbolaget Férsakring AB och
forsakringsformedlingsverksamheten Pensionskontroll.se i Sverige AB.

Vasentliga avtal

Bolagets verksamhet ar att &ga och forvalta fast och lés egendom och darmed férenlig verksamhet. Da
Bolagetinte bedriver nagon operativrorelse harinte Bolaget ingatt nagra vasentliga avtal utanfor
ramen av Bolagets ordinarie verksamhet.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Varken Bolaget eller Malbolaget har under de senaste tolvmanadernainnan dagen fér upprattandet av
Memorandumet varit partinagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeférfarande
somvid nagot tillfalle har eller har haft betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller resultat.
Bolagets styrelse kannerinte heller till ndgra omstandigheter som skulle kunna leda till att ndgot sddant
rattsligt forfarande eller skiljeférfarande skulle vara under uppsegling.

Transaktioner med narstaende

Under perioden fran och med den 1januari 2021till och med dagen forupprattande av Memorandumet
harinte Bolaget eller nagot Bolag inom SFB-koncernen vidtagit nagra transaktioner med personer som
arnarstdende tillndgot avbolagen.

Ettantal av Bolagets storre aktiedgare ardaremot direkt ellerindirekt representanter fér fondbolag
vars fonderutgéren delméangd av de fonder Svenska Fribrevsbolaget Forsakring AB tillhandahaller via
sitt fondtorg. Koncernens kunder kan vélja att placera sitt pensionskapital indgon/nagra av dessa
fonder. Ensaddan placering grundar sig dock alltid i ett aktivt beslut av kunden. Aktuella fonder
utvarderas aven enligt objektiva kriterier for att sékerstélla att ett eventuellt &gande iBolaget elleri
Malbolagetinte paverkar utbudet av fonder.

12 Cirka 13,66 procent motsvarar SFB Partners dgande i Malbolaget inklusive tilldelade men &nnu registrerade aktier fran den nyligen genomférda nyemissioneniMalbolaget
om cirka 6,7 MSEK varvid antalet aktier dkar med 1208 613 fran 76 814 277 1ill 78 022 890
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