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Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

Forvaltningsberattelse

Styrelsen for Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
avger harmed arsredovisning for rakenskapsaret
2022-01-01-2022-12-31.

Samtliga belopp i arsredovisningen ar angivna i
svenska kronor (SEK) om inget annat anges.

Verksamheten

Svenska Fribrevsbolaget Holding ar ett forsak-
ringsholdingbolag vilket medfdr att koncernen ar
att betrakta som en forsakringskoncern. All for-
sékringsverksamhet bedrivs inom ramen for
Svenska Fribrevsbolaget Férsékring AB som &r
ett forsakringsaktiebolag med tillstand att bedriva
forsékringsrorelse enligt forsakringsklass 11l —
fondforsakring.

Koncernens affarsidé ar att erbjuda en kostnads-
effektiv och transparent losning pa svenska
pensionssparares fribrevsituation. Den svenska
forsakrings- och finansmarknaden &r under for-
andring driven av 6kad digitalisering och ett for-
andrat konsumentbeteende. Kraven pa okad
transparens och tydlighet kring intressekonflikter
kommer fran flera hall, vilket bland annat har lett
till fordndrade regelverk. Dessa marknads-
forandringar &r en av faktorerna som lett till
framvaxten av koncernens affarsidé.

Koncernens mal &r att utifrdn grunden bygga en
sund och ansvarstagande forsakringsrorelse som
moter konsumenternas efterfragan och dar mal-
sattningen ar att minimera intressekonflikter
genom att ersattningar fran annan an kunden,
exempelvis fran fondbolag, aterfors till kunderna.

Koncernen erbjuder foljande férsakringsprodukter:

e Tjanstepensionsforsakring
e Privat pensionsfdrsakring
e Kapitalférsékring

Erbjudandet kdnnetecknas av en modern och
transparent forsakringsplattform dar kunden kan
samla sina flyttbara fribrev samt sitt Idpande
pensionssparande. Koncernen behaller inte fond-
rabatt/provision fran tredje part. Detta innebar att

eventuell ersattning fran tredje part, det vill sdga
framst fran fondbolag som har fonder som erbjuds
inom koncernens forsakringar, aterbetalas till
kunden. Koncernen moter sina kunder via internet
(intern distribution) eller via extern distribution och
tillhandahaller ett digitalt verktyg dar kunder och
distributérer kan utfora olika simuleringar av vad
en flytt av fribrev till koncernen innebar.

For samtliga forsakringsprodukter erbjuds ett
fondtorg dar kunderna véljer fonder efter eget
Onskemal. Fondtorget bestar idag av 190 fonder.
Fondtorget erbjuder en mix av rante-, aktie- och
blandfonder, saval aktivt forvaltade som index-
nara. Koncernen erbjuder inte sina kunder nagon
garantiranta eller annan garanti mot att valda
fonder ger negativ avkastning. Koncernen bar
saledes inte ndgon placeringsrisk

Agarforhallanden

Foretaget ar moderbolag och ager tva helagda
dotterbolag: Pensionskontroll.se i Sverige AB,
sate Vasteras, org.nr. 556862-6609 och Svenska
Fribrevsbolaget Forsakring AB, org.nr. 559051-
4906, sate Vasteras.

Bolaget har ett flertal Agare. Nedanstdende ager
mer an 10 procent av aktierna i bolaget:

Pensiono Partners: 13,88 %
Mattias Fellenius: 13,02 %
Nicklas Hellberg: 13,02 %

Aret i korthet och utveckling 2022
Koncernen har under sitt verksamhetsar okat
det forvaltade kapitalet fran 1 009 MSEK till

1 225 MSEK, en 6kning med 21 procent. Under
aret har Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
tillfért Svenska Fribrevsbolaget Forsakring AB
3,45 MSEK i ovillkorade aktiedgartillskott for att
finansiera bolagets fortsatta tillvéxt. Svenska
Fribrevsbolaget Férsakring
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Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

AB:s Vasteraskontor har under aret flyttat till nya
storre lokaler d& man vaxt ur de ursprungliga
lokalerna. Inom Svenska Fribrevsbolaget
Forsékring AB har det anstéllt ett flertal nya
personer for att starka upp samtliga delar av
verksamheten. Ett antal storre utvecklingsprojekt
med syfte att ytterligare digitalisera och
effektivisera radgivningsprocesser och kundresan
genomférdes under verksamhetsaret.

Ekonomisk stallning

Koncernen har under sitt andra verksamhetsar
2022 haft en total inflytt av kapital om 476 MSEK
(496,4) MSEK. Intakterna fran investeringsavtal
uppgick under aret till 10,8 MSEK (7,3)

MSEK. Koncernens resultat fore skatt uppgick
till -22,8 MSEK (-18,1) MSEK. Kapitalbasen i
enlighet med Solvens lI-regelverket uppgick per
2022-12-31 till 69,8 MSEK (50,6) MSEK.

Framtida utveckling och osékerhetsfaktorer
Svenska Fribrevsbolaget Holding genomfér

under forsta halvaret av 2023 en nyemission for
att starka upp koncernens finansiella stallning
och for att finansiera den framtida tillvaxten.
Denna nyemission ligger helt i linje med den
finansieringsplan som tidigare kommunicerats
till investerare. Beroende pa hur stor denna
nyemission blir kan koncernen behéva vidta
andra atgarder sdsom att sanka tillvaxttakten
eller genomféra vissa kostnadsbesparingar for
att sakra den langsiktiga finansiella stabiliteten.

Flerarsjamforelse, moderbolaget

( SEK) 2022

Nettoomséattning -

Res. efter finansiella poster -495 339
Balansomslutning 109 931 534
Soliditet (%) 99,90

Personal och styrelse

Koncernen hade per 2022-12-31 20 stycken
anstallda. Ersattning utgar till styrelseledamoter
enligt 6verenskommelse. Styrelsen har under aret
haft 7 sammantraden.

Revisorer
BDO Malardalen med huvudansvarig revisor
Malin Gustavsson.

Resultatdisposition, moderbolaget
Till rsstammans forfogande star foljande belopp:

Balanserat resultat -3 446 473
Overkursfond 113 638 229
Arets resultat -495 339
Resultat att disponera 109 696 417

Styrelsen foreslar att totala medel dverfors i ny
rakning. | 6vrigt hénvisas till efterféljande resultat-
och balansrakning med noter.

2021 2020 2019 2018

-645 263 -295 354 -8 276 708 -6 798 439
109 876 862 82 977 115 75883881 58 923 580
99,96 100,00 99,85 99,91
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Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

Flerarsjamforelse och nyckeltal fér koncernen

(SEK)
Resultat

Tekniskt resultat*

Avrets resultat

Ekonomisk stéllning

Placeringstillg. dar foérsakringstagare bar risken*
Forsakringstekniska avséattningar*
Konsolideringskapital**

Kapitalbas**

Solvenskapitalkrav**

Nyckeltal
Solvenskvot*

2022

-19 284 897
-22 139 226

1225 597 304
1225597 304
31807 074
69 808 990
46 114 976

151 %

2021

-14 731 652
-18 064 627

1 008 557 743
1008 557 141
53 465 039
80 596 503
40 930 520

197 %

* Svenska Fribrevsbolaget Holding AB blev ett forsakringsholdingbolag i oktober 2020

2020

-11 165 453
-13 342 790

380 621 348
380 651 025
43 937 147
53 808 159
15 268 991

352 %

2019

n/a
-9 518 257

n/a
n/a
n/a

n/a
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Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

Resultatrakning, koncernen

(SEK) 2022 2021

TEKNISK REDOVISNING AV FORSAKRINGSRORELSEN
Intakter fran investeringsavtal Not 4 10 837 119 7 262 544

Vardeokning pa placeringstillgangar for vilka - 150279542
livférsakringstagaren bar risken

e s . s 197 853 572 -150 279 542
Forandring i andra férsékringstekniska avsattningar,

fondforsakringsatagande

Vvardeminskning pa placeringstillgangar for vilka

livférsakringstagaren bar risken -197 853 572 )
Driftskostnader Not 5, Not 6 -30122 016  -21 994 196
Forsékringsrorelsens tekniska resultat -19 284 897  -14 731 652
ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Forsakringsrorelsens tekniska resultat -19 284 897  -14 731 652
Ovriga intakter Not 7 2218 276 896 665
Kapitalavkastning, intékter 1627 -
Kapitalavkastning, kostnader - 14 443 -17 809
Ovriga kostnader Not 6, Not 8 -4 745 561 -3996 084
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -314 227 -215 747
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -22 139 226  -18 064 627
Bokslutsdispositioner = -
Resultat fore skatt -22 139 226 -18 064 627
Skatt pa arets resultat Not 9 - -
ARETS RESULTAT -22 139226  -18 064 627
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Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

Rapport 6ver koncernens totalresultat

(SEK) 2022
Arets resultat -22 139 226
Ovrigt totalresultat -
ARETS TOTALRESULTAT -22 139 226
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -22 139 226

2021

-18 064 627

-18 064 627

-18 064 627

Det finns inga resultattransaktioner i koncernen som har bokférts mot eget kapital, vilket medfor att

summa totalresultat ar det samma som arets resultat.
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Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

Balansrakning, koncernen — Tillgangar

(SEK)

TILLGANGAR

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Pagaende utvecklingsarbeten

Summa immateriella tillgangar

Placeringstillgangar
Andelar i vardepapper i andra foretag
Summa finansiella anlaggningstillgangar

Placeringstillgdngar dar forsakringstagare bar
placeringsrisken

Fondforsakringar

Summa placeringstillgangar dar férsakringstagare
bar placeringsrisken

Fordringar
Ovriga fordringar
Summa fordringar

Andra tillgangar
Materiella tillgangar
Kassa och Bank

Summa andra tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa forutbetalda kostnader och upplupna
intékter

SUMMA TILLGANGAR

Not 12

Not 10

Not 11

Not 13

Not 14, Not 15

Not 16

2022-12-31

1 046 485
1571 562

2618 047

27 614 506
27 614 506

1225597 304

1225 597 304

1109 074
1109 074

277 736
5 023 236

5300 973

1611524
1611524

1263 851 428

2021-12-31

1597 346

1597 346

46 928 733
46 928 733

1008 557 743

1008 557 743

940 440
940 440

8 233 068
8 233 068

296 286
296 286

1 066 609 297
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Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

Balansrakning, koncernen — Eget kapital, avsattningar

och skulder

(SEK)

Eget kapital
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Balanserat resultat

Arets resultat
Summa eget kapital

Forsékringstekniska avséttningar
Fondforsakringsatagande
Summa forséakringstekniska avsattningar

Skulder
Leverantorsskulder
Ovriga skulder
Summa skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intéakter

SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH
SKULDER

Not 17

Not 18

Not 19

2022-12-31

121 367
126 081 191
-72 256 258

-22 139 226
31807 074

1225597 304
1225 597 304

1173511
2958 022
4131 533

2 315516
2 315516

1263 851 428

2021-12-31

121 367
126 081 191
-54 672 892

-18 064 627
53 465 039

1008 557 441
1008 557 441

1495129
1382 662
2877791

1709 327
1709 327

1 066 609 297
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Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

Rapport dver forandring | eget kapital, koncernen

(SEK)

Ingdende balans 2021-01-01

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Nyemission

Summa transaktioner med aktiedgare
Utgdende balans 2021-12-31

Ingadende balans 2022-01-01

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat
Teckningsoptioner

Summa transaktioner med aktiedgare
Utgaende balans 2022-12-31

Aktiekapital

113 560

7 807
7 807
121 367

121 367

121 367

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet

kapital
98 588 988

27 492 203
27 492 203
126 081 191

126 081 191

126 081 191

Balanserad vinst inkl.

arets resultat
-54 672 892
-18 064 627

-18 064 627

-72 737 519

-72 737 519
-22 139 226

-22 139 226
481 261
481 261

-93 358 006

Summa eget
kapital

44 029 656
-18 964 627

-18 064 627

27 500 010
27 500 010
53 465 039

53 465 039
-22 139 226

-22 139 226
481 261
481 261

31807 074
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Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

Rapport dver kassafloden, koncernen

(SEK) 2022 2021

Den |6pande verksamheten

Resultat fore skatt -22139 226  -18 064 627
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet

Avskrivningar mm 578 157 611 340
Orealiserade vardeftérandringar 314 229 215 747

Erhéllen ranta - -
Erlagd réanta - -
Betald inkomstskatt - -
Kassaflode fran I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -21 246 840  -17 237 540

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Kassaflode fran forandring placeringstillgangar/forsakringstekniska avséattningar, - -
dar foérsakringstagaren bar placeringsrisken, netto

Okning/minskning av rorelsefordringar -1428 190 -624 744
Okning/minskning av rérelseskulder 1 860 532 1 985 385
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -20 814 498 = -15 876 899

Investeringsverksamheten

Forvarv av finansiella tillgangar -10 932 270 -15 000000
Forsaljning av finansiella tillgangar 29932 270 11 250 000
Investering i immateriella tillgangar -1 571562 -1 652 344
Investeringar i materiella tillgngar -305 032 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 17 123 406 -5 402 344
Finansieringsverksamheten

Nyemission - 27 494 141
Teckningsoptioner 481 261 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 481 261 27 494 141
Arets kassafléde -3 209 832 6214 898
Likvida medel vid arets borjan 8233 068 2018170
Kursdifferens i likvida medel - -
Likvida medel vid arets slut 5023 236 8 233 068

Erhallen ranta uppgar under 2022 till 1.627 kronor och erlagd réanta uppgar under samma period till 14.443 kronor. Betald
inkomstskatt uppgar till noll kronor.
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Oversikt noter, koncernen

Not 1. Redovisningsprinciper 13
Not 2. Risker och riskhantering 16
Not 3. Kapitalhantering 19
Not 4. Intakter fran investeringsavtal 20
Not 5. Driftskostnader 20
Not 6. Upplysning om revisors arvode 20
Not 7. Ovriga intakter 20
Not 8. Ovriga kostnader 21
Not 9. Skatt 21
Not 10. Placeringstillgangar 21
Not 11. Fondférsakringar 22
Not 12. Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 22
Not 13. Ovriga fordringar 22
Not 14. Andra tillgangar 22
Not 15. Checkrékningskredit 22
Not 16. Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 23
Not 17. Fondf6rsakringsataganden 23
Not 18. Ovriga skulder 23
Not 19. Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 23
Not 20. Loner och erséattningar 24
Not 21. Foretagsinteckning i dotterbolag 24
Not 22. Klassificeringar av tillgadngar och skulder 25
Not 23. Leasingavtal 26
Not 24, Vasentliga affarshandelser efter rakenskapsarets slut 27
Not 25. Vasentliga uppskattningar och bedémningar i redovisningen 27
Not 26. Stéllda sakerheter 27
Not 27. Teckningsoptioner 27
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Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

Redovisningsprinciper, koncernen

Not 1. Redovisningsprinciper

Overensstammelse med normgivning och lag
Arsredovisningen &r upprattad i enlighet med
lagen om arsredovisning i forsakringsforetag
(ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter och
allmanna rad om arsredovisning i forsakrings-
foretag, FFFS 2019:23. | enlighet med Finans-
inspektionens allmanna rad tillampar forsakrings-
foretag lagbegransad IFRS. Med detta avses att
godkanda internationella redovisningsstandarder
och Radet for finansiell rapporterings rekommen-
dation, Redovisning for juridiska personer (RFR
2), tillampas om inte annat féljer av lag, annan
forfattning eller av FFFS 2019:23.

Framtida redovisningsprinciper, nyaoch and-
rade standarder och uttalanden att tillampa
frdn 2022-01-01 eller senare

(a) Nya och andrade standarder som tillampas av
koncernen

Bolaget tillampar Finansinspektionens foreskrifter
och allmanna rad 2019:23 om arsredovisning.

De redovisningsprinciper, klassificeringar och
berédkningsmetoder som tillampats under raken-
skapsaret 6verensstammer i allt vasentligt med de
principer som tillampades i arsredovisningen for
2021.

(b) Nya standarder, andringar och tolkningar av
befintliga standarder som &nnu inte har tratt i kraft
och som inte har tillampats i fortid av koncernen.

IASB arbetar for ndrvarande med ett antal om-
arbetningar av befintliga standarder. Av dessa
omarbetningar kan IFRS 17 som ror redovisning
av forsakringskontrakt kunna paverka Koncernens
finansiella rapporter indirekt. Forstagangstillamp-
ningen av IFRS 17 ar framflyttat till 2023-01-01
enligt beslut av IASB 2020-03-17.

IFRS 9 — Finansiella instrument
Klassificering och vardering av finansiella instru-
ment

Enligt IFRS 9 ska finansiella instrument klassifice-
ras utifran foljande kategorier, verkligt varde via
resultatrékningen, upplupet anskaffningsvarde
eller verkligt varde via dvrigt totalresultat.

Utgangspunkten for klassificeringen av skuld-
instrument &r koncernens affarsmodell for att
hantera den finansiella tillgAngen samt huruvida
instrumentets kontraktsenliga kassafléden enbart
innehaller betalningar av ranta och kapitalbelopp.
Eget kapitalinstrument ska klassificeras till verkligt
varde via resultatrakningen, om inte koncernen
vid forsta redovisningstillféllet valt att presentera
sadana instrument till verkligt varde via 6vrigt
totalresultat.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Reserveringar for kreditférluster ska i IFRS 9
goras framatblickande. Forvantade kreditforluster
eller nedskrivning av finansiella tillgangar redo-
visas i resultatrdkningen under posten Forvantade
kreditférluster, netto. P& varje balansdag ska fore-
taget bedéma om kreditrisken for en finansiell till-
gang har okat betydligt sedan det forsta redo-
visningstillfallet.

Nedskrivningsreglerna under IFRS 9 bygger pa
en trestegsmodell dar redovisningen ska spegla
foérandringar i kreditrisken.

Koncernférhallanden

Koncernredovisningen har upprattats enligt for-
varvsmetoden. Dotterbolagens tillgangar och
skulder redovisas i koncernbalansrakningen med
utgangspunkt for de koncernméssiga anskaff-
ningsvéardena.

Uppstallningsform i koncernens resultat-
rakning

En uppstéllningsform for resultatrékningen har
valts i koncernen, dar 6évriga rorelsedrivande
dotterbolag och moderbolagets rorelseresultat,
redovisas pa raderna "évriga intakter” och "6vriga
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kostnader” da detta bedéms ge en transparent
bild av vad som ar livforsakringsverksamhet
respektive 6vrig verksamhet i koncernen.

Funktionell valuta

Koncernens funktionella valuta ar svenska kronor
och de finansiella rapporterna presenteras i
svenska kronor.

Finansiella avtal

Forsékringsavtal med begransad forsékringsrisk
klassificeras som finansiella avtal. Dessa avtal
delas, i redovisningen, upp i en finansiell kompo-
nent och en forsakringskomponent via sa kallad
unbundling. Koncernen klassificerar samtliga
fondforsakringsavtal som finansiella avtal.

Inbetalade premier eller inflyttat kapital for den
finansiella komponenten redovisas som en
insattning i via balansrakningen. P& motsvarande
satt redovisas utbetalningar och utflytt av kapital
och forsakringsersattningar som uttag ur éver
balansrakningen. Som intékt redovisas uttagna
avgifter som belastar kunden. Den vardeférand-
ring som uppkommer nettoredovisas i balans-
rakningen da vardeforandringarna tillhor
forsékringstagarna i sin helhet.

Intakter fran investeringsavtal

Intakter fran investeringsavtal redovisas enligt
IFRS 15 intakter fran avtal med kunder och
intaktsfors i takt med att prestationsataganden
fullgdrs i enlighet med en femstegsmodell och
tjansterna tillhandahalls innehavarna av avtalen,
vilket sker jamnt fordelat under avtalens I6ptid.

Koncernen redovisar foljande intakter enligt IFRS
15:

e Fondforsakringsavgifter kopplade till
fondforsakring och depa

| fondforsékringsverksamheten tas avgifter ut fran
kundernas investeringsavtal for att tacka kost-
nader for administration, kapitalférvaltning mm.
Avgifter, som tas ut i samband med att Svenska
Fribrevsbolagets prestation uppfylls, tas ut man-
adsvis och utgors av bade fast arsavgift och ror-
liga avgifter baserade pa det forvaltade vardet.
Ovriga avgifter sdsom flyttavgifter intaktsfors i
samband med att tjansterna utférs. Reglering sker
genom inldsen av férsakringstagarnas fond-
andelar.

Avsattning for livforsékringar for vilka
forsakringstagaren bar placeringsrisken
Posten bestar av finansiella skulder som har en
direkt koppling till vardet pa en finansiell tillgang
dar koncernen inte har nagon risk i vardefor-
andringen pé tillgdngens verkliga varde. Avsatt-
ning for livforsakringar for vilka férsakringstagaren
bar placeringsrisken motsvarar forsaljningsvardet
av de fondandelar som innehas fér férsékrings-
tagarens rakning.

Leasing
Bolaget nyttjar férenklingsregeln i RFR 2 om att

inte tillampa IFRS 16 i juridisk person. Bolaget har
endast operationella leasingavtal varmed inga
leasingavtal redovisas i balansrékningen.
Leasingavgifterna kostnadsfors I6pande i
resultatrékningen under leasingavtalens loptid.

Operationella leasingavtal kostnadsfors linjart
over leasingperioden (leasingavtal — leasetagare).

Fordringar och skulder

Fordringar och skulder &r finansiella instrument
med faststéallda betalningar som innehas utan
handelssyfte. Tillgdngar och skulder redovisas till
upplupet anskaffningsvarde. Fordringar redovisas
till det belopp som berédknas inflyta. Sedvanliga
reserveringar for upplupna kostnader gors.
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Driftskostnader

| resultatrakningens tekniska resultat redovisas
driftskostnader for perioden. | driftskostnaderna
ingar aven anskaffningskostnader samt periodise-
ring av dessa nar saddana finns. Driftskostnaderna
redovisas nar de uppstar, med undantag for de
forutbetalda anskaffningskostnaderna som redovi-
sas som tillgangar.

Immateriella tillgangar
Immateriella tillgdngar avser forsakringssystem
och skrivs av pa fem ar.

Placeringstillgadngar

Placeringstillgangar utgors av andelar och varde-
papper i andra foretag. Enligt IFRS 9 redovisas
dessa till verkligt varde via resultatrakningen.

Likvida medel
| likvida medel redovisas kassa och bank-
tillgodohavanden.

Inkomstskatt

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i
resultatrakningen utom da underliggande
transaktion redovisas direkt mot eget kapital,
varvid aven skatteeffekten redovisas i eget
kapital.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balans-
rakningsmetoden med utgangspunkt i temporara
skillnader mellan redovisade och skattemassiga
varden pa tillgangar och skulder.

Avkastningsskatt

Bolaget betalar avkastningsskatt fér de fond-
forsakringsataganden som forvaltas for forsak-
ringstagarnas rakning. Skatteunderlaget for en P-
klassad forsékring beskattas med en skatt om 15
procent. Skatteunderlaget for dessa forsakringar
utgors av marknadsvardena pa nettotillgangar i
sparforsakringsrorelsen vid arets ingdng multi-
plicerat med den genomsnittliga statslanerantan
under kalenderaret narmast fére ingangen av
beskattningséaret. For K-skattad forsakring

belastas kapitalunderlaget med en skatt om 30
procent av statslanerantan vid utgangen av
november kalenderaret narmast fore beskatt-
ningsaret 6kat med en procentenhet. Kapital-
underlaget utgérs av marknadsvardena pa netto-
tillgangar vid &rets ingang plus 100 procent av de
insattningar som gors under Q1 och Q2 plus 50
procent av de insattningar som gérs under Q3 och
Q4. Kostnaden for avkastningsskatten belastar
fondforsakringsatagandena.

Ersattning till anstallda

Kortfristiga ersattningar till anstéllda redovisas
som en kostnad nar de relaterade tjansterna
erhalls. Koncernens anstéllda omfattas av bade
avgiftsbestamda och formansbestamda pensions-
planer. Forpliktelser avseende avgifter till pen-
sionsplaner redovisas som en kostnad i resultat-
rékningen i den takt de intjanas.

Kostnad for ersattning i samband med upp-
sagning av personal, redovisas tidigast vid den
tidpunkt nér erbjudandet inte langre kan dras
tillbaka eller nar kostnader for omstrukturering
redovisas.

Ersattning till Vd och ledande befattnings-
havare i dotterbolagen

Rorliga ersattningar utgar ej. Vd och ledande
befattningshavare erhaller inget avgangsvederlag
vid avslutat anstallning.
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Risker

Not 2. Risker och riskhantering

Allméant om risker

Koncernens riskhanteringsprocess ar val integre-
rad i verksamheten. Processen identifierar risker
pa saval kort som lang sikt. Risker kategoriseras
med hjélp av de férdefinierade kategorier som
finns i koncernen. | identifieringen och styrningen
av risker anvands omvarldsanalyser, verk-
samhetsanalyser, produkt- och erbjudande-
analyser samt portféljanalyser. Nar en risk har
identifierats beskrivs och dokumenteras dess
respektive orsaker och konsekvenser genom
bland annat scenarioanalyser. Verksamheten
foljer kontinuerligt upp att de riskhanterande
atgarder som beslutats genomfors och har den
effekt som avsetts.

For affars- och kapitalplanering anvands framat-
blickande analyser i form av scenarioanalyser och
egen risk och solvensbeddmning (ORSA). Syftet
med ORSA:n &r att sékerstélla att koncernen ar
tillréckligt val kapitaliserat for att kunna genomféra
den ténkta affarsplanen samt hantera de
eventuella risker som denna plan medfér, samt att
kunna hantera alternativa utfall av de planerade
aktiviteterna.

Riskexponering

Koncernens riskexponering domineras av den
fondforsakringsverksamhet som bedrivs inom
ramen for Svenska Fribrevsbolaget Forsékring
AB. D& forsakringstagarna bar placeringsrisken i
fondférsakringsverksamheten utgérs koncernens
huvudsakliga risk kopplat till denna verksamhet av
paverkan pa den framtida intjéaningen. Denna
intjaning &r beroende av saval antalet kunder som
det totala forsékringskapitalet. Utdver denna
intjaningsrisk ar koncernen ocksa exponerad mot
andra risker sdsom utvecklingen av driftskost-
nader, utflytt och aterkop av forsakringskontrakt
samt operativa risker kopplade till koncernens
interna verksambhet.

Koncernens regulatoriska kapitalkrav enligt
Solvens Il redovisas i bilden till nedan.

Regulatoriskt kapitalkrav innan diversifiering

40%
54%

0%

» Operativ risk Marknadsrisk Motpartsrisk Forsakringsrisk

Operationell risk

Med operativ risk avses risken att fel eller brister i
koncernens interna processer och rutiner leder till
ekonomiska eller fértroendemassiga forluster.
Dessa kan exempelvis orsakas av bristande in-
tern kontroll, bristfélliga system eller teknisk ut-
rustning. Aven risken for oegentligheter, internt
eller externt, ingar i den operativa risken.

De tekniker som anvands for att hantera riskerna
ar beddmning av riskacceptans, metoder for risk-
reducering samt riskeliminering i de fall som
risken ar helt oénskad. Det behdver dock accep-
teras att vissa risker aldrig helt och hallet kan
elimineras utan alltid kommer behdéva kontrolleras
och hanteras.

De operativa riskerna hanteras i huvudsak genom
dokumenterade arbetsbeskrivningar, dualitet i
arbetsférdelning, utvecklade attest- och utanord-
ningsrutiner, en allmén kontrolimedvetenhet hos
ledning och personal, strukturerad kompetensut-
veckling etc. Koncernens hantering av operativa
risker utgar fran ett kontinuerligt arbete med att
systematiskt identifiera handelser som, om de
intraffar, kan paverka mojligheterna och férmégan
att na saval kortsiktiga som langsiktiga mal och att
uppratthalla god internkontroll.
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Utgangspunkt vid riskidentifiering ar en aktuell
omvarldsanalys och nuldgesbedémning av
koncernens verksamhet, inklusive intraffade
incidenter. Identifierade risker analyseras och
konsekvens och sannolikhet for de
handelser/risker som identifieras varderas, liksom
effekten av eventuell samverkan mellan olika
risker. Baserat pa analysens resultat tas underlag
fram for beslut om hur riskerna ska hanteras samt
utgor underlag for bedémning av koncernens
totala exponering mot operativa risker.

| samband med affarsplanering genomférs
identifiering och analys av operativa risker som
uppstar till foljd av de initiativ och mal som ges av
affarsplanen. Syftet &r att ta fram underlag till
beslut om atgarder att implementera under
affarsplaneringsperioden for att bibehalla
exponeringen mot operativa risker inom
koncernens risk-aptit.

Marknadsrisk
Koncernens finansiella risker omfattar flera risker
som pa olika satt kan paverka dess stallning.

Koncernens tillgangar delas upp i foljande delar:

¢ Placeringstillgangar, for vilka forsakrings-
tagarna/forsakrade star placeringsrisken,
samt oplacerade premier som ingar i den
forsékringstekniska avsattningen;

e Ovriga egna medel; egna medel far placeras
pa bankkonto eller i rantebarande placeringar.

De forsakringstekniska avsattningarna betingar
ingen matchningsrisk for koncernen da dessa
investeras sa att de s& nara som mojligt mot-
svarar andelar i de fonder som ar knutna till férs-
akringen och som forsékringstagaren eller den
forsakrade fran tid till annan bestammer. Match-
ningsriskerna i tillgdng och skuld ar darmed
densamma.

Matchningsriskerna i det egna kapitalet ska hallas
laga relativt andra risker i koncernen, t.ex. affars-
riskerna. Tillgdngarna som egna medel placeras i,
ska darfor placeras till begransade matchnings-
risker och lag marknadsrisk. Koncernens mal-
sattning ar att det egna kapitalet ska vara

tillrackligt for att mota externa och interna sol-
venskrav och for att tillféra en tillrécklig likviditet.

Motpartsrisk

Motpartsrisk beskriver risken att koncernens mot-
parter inte kan fullfélja sina dtaganden. For kon-
cernen ar denna risk framfor allt kopplad till expo-
neringen gentemot banker dar likvida medel ar
placerade.

Forsakringsrisk

Forsakringsrisken beskriver risken for negativ
paverkan pa koncernens mal som ett resultat av
antingen felaktiga antaganden géllande férsak-
ringshandelser eller 6kad volatilitet i dessa hén-
delser. Forsakringsrisken fér koncernen beskriver
den totala risken kopplad till ett flertal olika férsak-
ringstekniska handelser dar féljande tre kategorier
dominerar:

o Dodlighetsrisk — ar konsekvensen av felaktiga
antaganden av férsakrades dddlighet under
forsakringstiden vilket kan paverka kon-
cernens resultat. Beroende pa vald forsak-
ringsprodukt, forsakrads alder, premie samt
forsakringskapital kan solvens och framtida
intakter paverkas bade positivt och negativt.

Riskerna hanteras genom att dodligheten i
bestanden foljs upp och genom att dodlighets-
antaganden uppdateras. Dddlighetsrisk han-
teras aven genom halsokrav i samband med
tecknande av vissa forsédkringsskydd, nyttjan-
den av optioner samt vid stora insattningar av
kapital.

For individuellt tecknade forsakringar genom-
fors en individuell riskbeddmning. | samband
med skadereglering av dodsfall sker ocksa
riskbeddmning, framst av felaktiga uppgifter
eller av om den férsékrade uppfyller de fast-
stéllda kraven i villkoren for att omfattas av
forsakringen.

e  Flytt och aterkép — konsekvensen av att for-
sakringar flyttas i storre omfattning an berék-
nat kan medféra hdgre kostnader samt min-
dre intékter och darmed begransade mojlig-
heter for koncernen att na faststallda mal.
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Forsakringstagaren kan &ven ha en option att
andra exempelvis utbetalningstidpunkt eller
utbetalningstidens langd. | risken ingar, férutom
flytt och aterkopsrisken, dven risken att
koncernen inte nar sina mal genom att dessa
optioner utnyttjas i hégre grad an férvantat.

Riskerna med flytt och aterkop hanteras genom
kontroll och uppfdljning av distribution i enlighet
med koncernens produkters malmarknader,
genom aktiva kundkontakter och
produktutveckling. Optionsriskerna hanteras
framst genom kontroll av uppstéllda krav for
nyttjande av optioner.

e Kostnadsrisk — konsekvensen av
underskattade kostnadsrisker kan medftra
forluster pa grund av att intakterna inte tacker
kostnadsriskerna och att otillréckliga
avsattningar beréknas. Forutséttningar for
hantering av kostnadsrisken skapas genom
uppféljning och utveckling av férbattrade
metoder for att fordela kostnadsrisker.
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Loptidsanalys

2022 (SEK)
2022
Pa anfodran <3 manader 3 man-1ar 1-5 ar 5-10 ar >10 ar Utan l6ptid Totalt
Tillgangar
Immateriella tillgdngar 2618 047 2618 047
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 27 614 506 27 614 506
Fondforsakringar 1225 597 305 1225 597 305
Fordringar 1109 074 1109 074
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1611524 1611524
Materiella tillgdngar 277 736 277 736
Kassa och Bank 5023236 5023236
Summa tillgangar 1 258 235 047 - - - - - 5616 381 1263 851 428
Skulder
Eget kapital 31807 074 31807 074
Forsakringstekniska avsattningar 2558 745 9 875 249 98 536 286 238 313 497 876 313 528 1225597 305
Ovriga skulder 4131533 4131533
Uppplupna kostnader och forutbetalda intakter 2315516 2315516
Summa Skulder - 2 558 745 9 875 249 98 536 286 238 313 497 876 313 528 38 254 123 1263 851 428
2021
Pa anfodran <3 manader 3 man-1ar 1-5 ar 5-10 ar >10 ar Utan I6ptid Totalt
Tillgangar
Immateriella tillgdngar 1597 346 1597 346
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 46 928 733 46 928 733
Fondférsakringar 1008 557 742 1008 557 742
Fordringar 280 586 138 000 418 586
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 873 822 873 822
Materiella tillgdngar - -
Kassa och Bank 8233 068 8 233 068
Summa tillgangar 1063 719 543 280 586 138 000 - - - 2471168 1066 609 297
Skulder
Eget kapital 53 465 039 53 465 039
Forsakringstekniska avsattningar 1431 355 6026 151 93 760 839 183 850 668 723 488 128 1008 557 141
Ovriga skulder 2877 791 2877 791
Uppplupna kostnader och forutbetalda intakter 1709 327 1709 327
Summa Skulder - 1431 355 6026 151 93 760 839 183 850 668 723 488 128 58 052 156 1066 609 297
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Not 3. Kapitalhantering

Bolagets overgripande mal med dess investeringar ar att inte Aventyra Bolagets solvens eller likviditet.

For férvaltningen av Bolagets egna medel géller aktsamhetsprincipen. Bolaget ska placera sina
finansiella tillgngar pa ett aktsamt satt sd att god betalningsformaga uppratthalls vid varje enskild
tidpunkt. Vid alla placeringsbeslut ska hénsyn tas till férvantade utbetalningar, MCR/SCR-kvot och
resultatet av Bolagets senaste ORSA-rapport. Bolaget ska undvika investeringar som medfér att man blir
Overdrivet beroende av eller exponerad mot en viss tillgang, emittent eller grupp av emittenter.
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Noter till koncernens finansiella rapporter

Not 4. Intakter fran investeringsavtal

Intakter fran investeringsavtal

Summa intékter fran investeringsavtal

Not 5. Driftskostnader

Funktionsindelning av samtliga driftskostnader
Administration
Summa

Kostnadsindelning av samtliga driftskostnader
Personalkostnader

Konsultarvoden

Avskrivningar

Ovriga externa kostnader

Summa driftskostnader

Not 6. Upplysning om revisors arvode

Revisionsuppdrag BDO Mélardalen AB
Arvode utbver revisionsverksamhet
Summa revisionsarvode

2022
10837 119
10 837 119

2022

-30 122 016
-30 122 016

-18 929 994
-9 506 202
-357 764

-1 328 055
-30 122 016

2022
-331 875

-331 875

2021
7 262 544
7 262 544

2021

-21 994 196
-21 994 196

-11 140 838
-4164 700
-275 394

-6 413 264
-21 994 196

2021
-341 500

-341 500

Revisionsarvode BDO avser arvode for revisionsuppdrag. Utver revisionsuppdraget har varken

skatteradgivning eller 6vriga tjanster kopts av revisionsbyra.

Not 7. Ovriga intakter

Provisionsintakter
Ovriga intakter

Summa 6évriga intékter

2022
644 821
1573 455
2218 276

2021
889 166
7499
896 665
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Not 8. Ovriga kostnader

2022 2021
Konsultarvoden -1 786 105 -696 648
Personalkostnader -1 683 159 -1714 277
Ovriga kostnader -1 276 297 -1 585 159
Summa dvriga kostnader -4 745 562 -3 996 084
Not 9. Skatt
2022 2021
Avkastningsskatt
Arets avkastningsskatt -1435 610 -793 320
Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt - -
Arets resultat fére skatt -22 139 226 -18 064 627
varav avkastningsskattepliktig verksamhet -20 339 360 -15947 159
varav inkomstskattepliktig verksamhet -1 799 866 -2 117 468
Avstamning av effektiv skatt
Inkomstskatt enligt géllande skattesats, 20,6 % (20,6 %) -370772 -436 198
Skatteeffekt pa ej avdragsgilla kostnader 132 828 13945
Forandring av ej aktiverat underskottsavdrag -237 944 422 253
Redovisad skattekostnad - -
Totalt underskott for koncernen vars skattevarde inte har aktiverats 47 434 717 45 767 679
uppgar till:
Not 10. Placeringstillgangar
2022 2022 2021 2021
Anskaffningsvarde Verkligt varde Anskaffningsvarde Verkligt varde
SEB Kortréantefond 27 708 112 27 614 506 32 880 052 32929 717
SEB Obligationsfond - - 14 024 097 13999 016
Summa placeringstillgangar 27 708 112 27 614 506 46 904 149 46 928 733

Bolagets placeringstillgdngar varderas till verkligt varde 6ver resultatrakningen och tillhér Niva 1. Tillgangar i Niva 1 ar
tillgdngar med noterade priser pa aktiva marknader fér samma instrument.
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Not 11. Fondfdrséakringar

Ingdende balans
Anskaffningsvarde fonder

Uttag

Forandringar i tillgdngsvarden
Orealiserade vardeférandringar
Realiserade vinster/forluster
Kostnadsuttag

Utgaende balans

Not 12. Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Ing&dende anskaffningsvarde
Arets aktiverade utgifter
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Summa balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Not 13. Ovriga fordringar

Preliminarskatt

Ovriga kortfristiga fordringar
Summa dvriga fordringar

Not 14. Kassa och bank

Foretagskonto
Skattereserveringskonto

Summa andra tillgangar

2022
1 008 557 743
474 969 227
-46 091 702

-197 853 572
64 121

-14 048 513
1225597 304

2022

5594 312

5594 312

-3 996 966
-550 861
-4 547 827

1 046 485

2022
684 729
424 345
1109 074

2022
3 832 014
1191 222

5023 236

2021
380 621 348
496 440 912
-12 040 402

150 279 542
2171055
-8914 712
1008 557 743

2021

3941 968
1652344
5594 312

- 3385626
-611 340
-3 996 966

1597 346

2021
604 536
335 904
940 440

2021
7733473
499 595

8 233 068
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Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

Not 15. Checkrakningskredit

Beviljat belopp pa checkrakningskredit uppgar till
Utnyttjad kredit uppgar till

Summa checkrakningskredit

Not 16. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Forutbetalda leasingavgifter
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Not 17. Fondférsakringsataganden

Ingéende balans
Inbetalningar
Utbetalade erséttningar
Kostnadsuttag
Vardeférandring
Riskresultat

Utgéende balans

Not 18. Ovriga skulder

Kéllskatt och sociala avgifter
Summa dvriga skulder

Not 19. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Lon

Semesterlén

Sociala avgifter

Ovriga upplupna kostnader

Summa upplupna kostnader och férutbetalda intakter

2022
500 000

500 000

2022
6 836
1 604 688
1611524

2022
1008 557 141
474 969 227
-46 091 702
-14 048 513
-197 829 293
40 444
1225 597 304

2022
2958 022
2 958 022

2022

80 000
1212 388
403 720
619 408

2 315516

2021
500 000

500 000

2021
9 806
286 480
296 286

2021
380 651 025
496 440 912
-12 040 402
-8 164 467
152 383 484
-713 411
1008 557 141

2021
1382 662
1382 662

2021

37 640
867 256
340 976
463 454

1709 327
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Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

Not 20. Loner och ersattningar

Medelantalet anstéllda
Man

Kvinnor

Ledande befattningar
Man

Kvinnor

Antal anstallda vid slutet av aret

Loéner och andra ersattningar

Styrelsearvode, styrelsemedlem

Lon och ersattningar ledande befattningshavare
Bonus ledande befattningshavare

Sociala kostnader ledande befattningshavare

Varav pensionskostnader ledande befattningshavare
Léner och ersattningar évriga

Sociala kostnader dvriga

Varav pensionskostnader dvriga
Ovriga personalkostnader
Summa l6éner och erséttningar

Not 21. Foretagsinteckning i dotterbolag

Foretagsinteckning
Summa foretagsinteckning i dotterbolag

2022
19
13

~

23

416 671
1472172
456 794
390 516
10476 776
3463124

1554 231
669 711
18 929 994

2022
4 700 000
4 700 000

2021
18
15

S

17

260 000
2079 652
674 227
111 638
7 440 256
2 337 662
230 052

13133 487

2021
4700 000
4700 000

Assently 8939a40d1a2385314aa2cbZd776e7f9860e77(12057c329115060164\)6[7[7420h421515(10a1e8\)86h6f2894040dd(§e(1c63cddh5ecf05f7400a86blh3390289ch:1a



Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

Not 22. Klassificeringar av tillgdngar och skulder

2022

Tillgangar

Immateriella tillgangar
Andelar och vardepapper i andra foretag
Fondférsakringar

Ovriga fordringar
Materiella tillgdngar
Kassa och bank

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Fondforsakringsatagande

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa skulder

Finansiella tillgangar
varderade till verkligt
véarde

27 614 506
1225 597 304

1253211810

Finansiellaskulder
véarderade till verkligt
varde

1225597 304

1225 597 304

Kund och lane-
fordringar varderade
till upplupet
anskaffningsvéarde

1109 074

5023 236
438 441

6570 751

Finansiella skulder

varderade till
upplupet anskaff-

ningsvéarde

1173511

1173511

Icke finan-
siella till-
gangar

2618 047

277 736

1173083

4 068 867

Icke finansi-
ella skulder

31807 074

2958 022
2315516

37 080 612
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Summa

2 618 047
27 614 506
1225 597 304

1109 074
277 736
5 023 236

1611 524

1263 851 428

Summa

31807 074
1225597 304
4131 533

2 315516

1263 851 428



Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880
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Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

2021

Tillgangar

Immateriella tillgangar

Andelar och vardepapper i andra foretag
Fondférsakringar

Ovriga fordringar

Kassa och bank

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Fondforsakringsatagande

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa skulder

Not 23. Leasingavtal

Operationella leasingavtal — leasingtagare

Finansiellatillgangar
varderade till verkligt
vdiue

46 928 733
1008 557 742

1 051 455670

Finansiella skulder
véarderade till verkligt
varde

1008 557 141

1008 557 141

Leasingkostnaderna for tillgdngar som hyrs enligt operationella leasingavtal
uppgick till 1 441 956 SEK (1 138 992 SEK) och harrorde fran hyrda lokaler

och leasing av personbilar.

Inom ett ar
Mellan 2-5 ar
Senare &n 5 ar

Summa leasingavtal

Kund och lane-
fordringar varde-
rade till upplupet

anskaffningsvarde

418 586
8 233 068

12 682 459

Finansiella skulder

véarderade till
upplupet anskaff-

ningsvarde

1495129

1495129

2022

1289 806
2185 288

3 475 094

Icke finansiella

tillgangar Summa
1597 346 1 597 346
- 46 928 733
- 1008 557 743
- 418 586
- 8 233 068
873 822 873 822
2471168 1 066 609 297
Icke finansiella S
skulder Lo
53 465 039 53 465 039
- 1008557 141
1382 662 2877 791
1709 327 1709 327
56 557 028 1 006 609 297
2021
926 332
212 660
1138 992
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Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

Not 24. Vasentliga affarshandelser efter rakenskapsarets slut

Bolaget har under de férsta manaderna av 2023 sett en stor tillvaxt i sdval anméalningar som i
forséaljning. Under Q1 2023 har forséljningen 6kat med 73 % gentemot Q1 2022.

Not 25. Vasentliga uppskattningar och beddomningar i redovisningen

Vid uppréttande av arsredovisningen forutsatts att styrelsen och foretagsledningen gor bedomningar och antaganden
som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter
och kostnader. Dessa bedémningar och antaganden grundar sig pa den béasta informationen som fanns tillganglig pa
balansdagen. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa bedomningar.

Forandringar i dessa uppskattningar redovisas i den period de gors sa lange de endast paverkar denna period.

Not 26. Stallda sédkerheter

Registerforda tillgangar uppgar per 2022-12-31 till 1 255 206 437 kronor. | handelse av obestand har
forsakringstagarna formansratt i de registerforda tillgangarna.

Not 27. Teckningsoptioner

I maj 2022 forvarvade ledande befattningshavare samt andra anstallda teckningsoptioner. Totalt antal
teckningsoptioner som férvarvades var 1 093 768 stycken. Teckningsoptionerna kan Iésas in mot aktier (en
teckningsoption ger rétt till att teckna en aktie) under en period om 2 manader med start 1 maj 2026.
Teckningsoptionerna &r villkorade pa sadant sétt att den anstallda har ratten att behalla 1/3 av de forvarvade
teckningsoptionerna for varje helt ar av fortsatt tjanstgoring som fullgors fran och med forvarvstillfallet. Om den
anstéllda avslutar sin tjanstgoring inom 3 ar fran det att teckningsoptionerna férvarvades har bolaget ratt men ej

en skyldighet att aterkopa den del som den anstallda ej har ratt att behalla. Teckningsoptionerna utgor ett
egetkapitalreglerat program som redovisas i eget kapital. De tilldelade teckningsoptionernas I6senpris motsvarar
aktiernas marknadsvarde pa tilldelningsdagen plus 50 % (8,35 SEK/aktie). Det verkliga vardet av teckningsoptionerna
har faststéllts med hjalp av Black-Scholes varderingsmodell.

2022 2021
Utestdende per 1 januari o -
Utestaende per 31 december 1093 768 -
Varav inldsenbara = -
Varav vd - -
Varav ledning 704 204 -
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Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

Resultatrakning, moderbolaget
(SEK)

Rorelsens intéakter m.m.

Rorelsens kostnader

Driftskostnader Not 2
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag

Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgangar

Resultat fran 6vriga finansiella intakter och kostnader

Resultat efter finansiella poster

Arets resultat

2022

-495 339
-495 339

-495 339

-495 339

2021

-645 263
-645 263

-645 263

-645 263
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Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

Rapport 6ver moderbolagets totalresultat

(SEK) 2022 2021
Arets resultat -495 339 -645 263
Ovrigt totalresultat - -
ARETS TOTALRESULTAT -495 339 -645 263

Det finns inga resultattransaktioner i moderbolaget som har bokforts mot eget kapital, vilkket medfor att
summa totalresultat ar det samma som arets resultat.
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Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

Balansrakning, moderbolaget — Tillgangar

(SEK)
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag
Summa finansiella anlaggningstillgangar

Kassa och Bank
Kassa och Bank
Summa Kassa och Bank

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

SUMMA TILLGANGAR

2022-12-31

Not 4 109 550 000
109 550 000

381 534
382 534

109 931 534

2021-12-31

103 600 000
103 600 000

6 276 862
6 276 862

109 876 862
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Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

Balansrakning, moderbolaget — Eget kapital och

skulder
(SEK)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Fri 6éverkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital
Kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2022-12-31

121 367
121 367

113 156 968

-2 965 212

-495 339

109 696 417

109 817 784

113 750

113 750

109 931 534

2021-12-31

121 367
121 367

113 156 968

-2 801 210

-645 263

109 710 495

109 831 862

45 000

45 000

109 876 862

Assently 8939a40dla2385314aa2cb2d77667f986¢e77d2657(:329115066164t)6bb420b@®5d0a168b8¢b6f2894040dd6et1cGEcddeechBfMOOaSGblb3390289cbda



Svenska Fribrevsbolaget Holding AB

Org.nr. 559051-4880

Rapport 6ver forandring i eget kapital, moderbolaget

(SEK)

Ingdende balans 2021-01-01

Omforing foregaende ars resultat

Nyemission

Arets resultat

Utgdende balans 2021-12-31

Ingdende balans 2022-01-01
Omforing foregaende ars resultat

Nyemission
Teckningsoptioner
Arets resultat

Utgaende balans 2022-12-31

Summa eget

Aktiekapital

113 560

7 807

121 367

121 367

121 367

Fri
overkursfond

86 664 969

27 492 203

113 156 969

113 156 969

113 156 969

Fritt eget kapital

Balanserad vinst
eller forlust

- 2505 856
-295 354

-2 801 210

-2 801 210
-645 263

481 261

-2 965 212

Avrets resultat

-295 354
295 354

-645 263
-645 263

-645 263
645 263

-495 339
-495 339

Summa eget
kapital

82977 115

27 500 010
-645 263

109 831 862

109 831 862

481 261
-495 339

109 817 784
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Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

Kassaflddesanalys, moderbolaget

(SEK) 2022 2021

Den |6pande verksamheten

Rorelseresultat -495 339 -645 263
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet - -
Erhallen ranta - -
Erlagd rénta - -
Betald inkomstskatt - -
Kassaflode fran I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -495 339 -645 263

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning/minskning av rorelsefordringar - -
Okning/minskning av rérelseskulder 68 750 45 000
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -426 589 -600 263

Investeringsverksamheten

Lamnade aktiedgartillskott dotterbolag -5950 000 -21 850 000
Forsaljning av finansiella tillgangar - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5950 000 -21 850 000

Finansieringsverksamheten

Nyemission - 27 500 010
Teckningsoptioner 481 261 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 481 261 27 500 010
Arets kassaflode -5 895 328 5049 747
Likvida medel vid &rets borjan 6 276 862 1227 115
Kursdifferens likvida medel - -
Likvida medel vid arets slut 381 534 6 276 862
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Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

Redovisningsprinciper, moderbolaget

Not 1. Redovisningsprinciper

Overensstammelse med normgivning och lag
Moderbolagets arsredovisning &r upprattad i
enlighet med &rsredovisningslagen (ARL) och
RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Reglerna i RFR 2 innebér att moderbolaget i
arsredovisningen for juridiska personer skall
tillampa samtliga av EU godkénda IFRS-regler
och uttalande sa langt detta ar mojligt inom ramen
for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen
och med hansyn till sambandet mellan redovis-
ningen och beskattningen. Rekommendationen
anger vilka undantag och tillagg som skall géras
fran IFRS.

Moderbolaget tillampar foljaktligen de principer
som presenteras i koncernredovisningen, med de
undantag som anges nedan. Principer har
tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om
inte annat anges.

Uppstallningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovis-
ningslagens uppstéallningsform. Det innebar
skillnader jamfért med koncernredovisningen.

Koncernférhallanden

Dotterbolagens tillgangar och skulder redovisas i
koncernbalansrakningen med utgangspunkt for de
koncernmassiga anskaffningsvardena.

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterbolag redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. Erhallna utdelningar redovisas
som finansiella intékter.

Koncernbidrag och aktieagartillskott
Lamnade aktieagartillskott redovisas som en
okning av vardet pa aktier och andelar i
dotterbolag. En bedémning goérs darefter av
huruvida det féreligger ett nedskrivningsbehov av
vardet pa aktier och andelar. Lamnade koncern-
bidrag till dotterbolag redovisas, beroende pa
sambandet mellan redovisning och beskattning, i

resultatrakningen pa raden resultat fran andelar i
dotterbolag. Erhalina koncernbidrag fran dotter-
bolag redovisas enligt samma principer som
sedvanliga utdelningar frn dotterbolag och
redovisas darmed som finansiella intakter pa
raden resultat frin andelar i dotterbolag.

Leasing
Operationella leasingavtal kostnadsfors linjart
Over leasingperioden (leasingavtal — leasetagare).

Funktionell valuta

Bolagets funktionella valuta &r svenska kronor
och de finansiella rapporterna presenteras i
svenska kronor.

Fordringar och skulder
Fordringar och skulder ar finansiella instrument

med faststéllda betalningar som innehas utan
handelssyfte. Tillgangar och skulder redovisas till
upplupet anskaffningsvarde. Fordringar redovisas
till det belopp som beréknas inflyta. Sedvanliga
reserveringar for upplupna kostnader gors.

Driftskostnader
| resultatrakningen redovisas driftskostnader for

perioden. | driftskostnaderna ingar dven
anskaffningskostnader samt periodisering av
dessa nar sddana finns. Driftskostnaderna
redovisas nar de uppstar, med undantag for de
forutbetalda anskaffningskostnaderna som
redovisas som tillgangar.

Inkomstskatt
Inkomstskatter utgors av aktuell skatt.

Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen
utom da underliggande transaktion redovisas
direkt mot eget kapital, varvid aven skatteeffekten
redovisas i eget kapital.
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Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

Noter till moderbolagets finansiella rapporter

Not 2. Driftskostnader

Funktionsindelning av samtliga driftskostnader
Administration
Summa

Kostnadsindelning av samtliga driftskostnader
Personalkostnader

Konsultarvoden

Foretagsforsakringar

Revisionskostnader

Ovriga externa kostnader

Summa driftskostnader

Not 3. Upplysning om revisors arvode

Revisionsarvode BDO Malardalen AB
Summa revisionsarvode

Not 4. Andelar i koncernforetag

Foretag Org. nr Sate
Pensionskontroll.se i Sverige

AB 556862-6609  Vasteras
Svenska Fribrevsbolaget

Forséakring AB 559051-4906 Vasteras

Summa

Uppgifter om eget kapital och resultat
Pensionskontroll.se i Sverige AB
Svenska Fribrevsbolaget Férsékring AB

Antal/Kap
31 645 250

35 000

2022

-495 339
-495 339

-171 875
-172 888
-130 000

-20 576

-495 339

2022

-130 000
-130 000

Andel %

100 %

100 %

2022

Redovisat
varde

15 100 000

94 450 000
109 550 000

Eget kapital
1617 386
29 711 904

2021
-645 263
-645 263

-366 845
-131 845
-130 000

-16 600
-645 263

2021
-130 000
-130 000

2021

Redovisat
varde

12 600 000

91 000 000
103 600 000

Resultat
-1 247 796
-20 606 091
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Ovillkorat aktiedgartillskott har [Amnats till Pensionskontroll.se i Sverige AB med 2 500 000 SEK.
Ovillkorat aktieagartillskott har lamnats till Svenska Fribrevsbolaget med 3 450 000 SEK

Not 5. Forslag till vinstdisposition

Forslag till vinstdisposition

Balanserat resultat -3 446 473
Overkursfond 113 638 229
Arets resultat -495 339
Resultat att disponera 109 696 417

Styrelsen foreslar att balanserade vinstmedel 6verfors i ny rakning.

Not 6. Teckningsoptioner

I maj 2022 forvarvade ledande befattningshavare samt andra anstallda teckningsoptioner. Totalt antal
teckningsoptioner som forvarvades var 1 093 768 stycken. Teckningsoptionerna kan Iésas in mot aktier (en
teckningsoption ger ratt till att teckna en aktie) under en period om 2 manader med start 1 maj 2026.
Teckningsoptionerna ar villkorade p& sadant satt att den anstéllda har ratten att behélla 1/3 av de forvarvade
teckningsoptionerna for varje helt ar av fortsatt tjanstgoring som fullgors fran och med forvarvstillfallet. Om den
anstéllda avslutar sin tjanstgéring inom 3 ar fran det att teckningsoptionerna forvarvades har bolaget ratt men ej

en skyldighet att aterképa den del som den anstallda ej har ratt att behalla. Teckningsoptionerna utgér ett
egetkapitalreglerat program som redovisas i eget kapital. De tilldelade teckningsoptionernas I6senpris motsvarar
aktiernas marknadsvarde pa tilldelningsdagen plus 50 % (8,35 SEK/aktie). Det verkliga vardet av teckningsoptionerna
har faststéllts med hjalp av Black-Scholes véarderingsmodell.

2022 2021
Utestdende per 1 januari
1152 215
Utestaende per 31 december 1093 768
Varav inldsenbara - -
Varav vd - -
Varav ledning 704 204
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Underskrifter

Vasteras, datum enligt elektronisk underskrift

Mattias Fellenius Nicklas Hellberg
Ordférande

Gunnar Andersson Margareta Alestig Johnson

Fredrik Mathias Wilkne Hans Bergenheim

Var revisionsberattelse har avlamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

BDO Malardalen AB

Malin Gustavsson Auktoriserad revisor
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Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

Forvaltningsberattelse

Styrelsen for Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
avger harmed arsredovisning for rakenskapsaret
2022-01-01-2022-12-31.

Samtliga belopp i arsredovisningen ar angivna i
svenska kronor (SEK) om inget annat anges.

Verksamheten

Svenska Fribrevsbolaget Holding ar ett forsak-
ringsholdingbolag vilket medfdr att koncernen ar
att betrakta som en forsakringskoncern. All for-
sékringsverksamhet bedrivs inom ramen for
Svenska Fribrevsbolaget Férsékring AB som &r
ett forsakringsaktiebolag med tillstand att bedriva
forsékringsrorelse enligt forsakringsklass 11l —
fondforsakring.

Koncernens affarsidé ar att erbjuda en kostnads-
effektiv och transparent losning pa svenska
pensionssparares fribrevsituation. Den svenska
forsakrings- och finansmarknaden &r under for-
andring driven av 6kad digitalisering och ett for-
andrat konsumentbeteende. Kraven pa okad
transparens och tydlighet kring intressekonflikter
kommer fran flera hall, vilket bland annat har lett
till fordndrade regelverk. Dessa marknads-
forandringar &r en av faktorerna som lett till
framvaxten av koncernens affarsidé.

Koncernens mal &r att utifrdn grunden bygga en
sund och ansvarstagande forsakringsrorelse som
moter konsumenternas efterfragan och dar mal-
sattningen ar att minimera intressekonflikter
genom att ersattningar fran annan an kunden,
exempelvis fran fondbolag, aterfors till kunderna.

Koncernen erbjuder foljande férsakringsprodukter:

e Tjanstepensionsforsakring
e Privat pensionsfdrsakring
e Kapitalférsékring

Erbjudandet kdnnetecknas av en modern och
transparent forsakringsplattform dar kunden kan
samla sina flyttbara fribrev samt sitt Idpande
pensionssparande. Koncernen behaller inte fond-
rabatt/provision fran tredje part. Detta innebar att

eventuell ersattning fran tredje part, det vill sdga
framst fran fondbolag som har fonder som erbjuds
inom koncernens forsakringar, aterbetalas till
kunden. Koncernen moter sina kunder via internet
(intern distribution) eller via extern distribution och
tillhandahaller ett digitalt verktyg dar kunder och
distributérer kan utfora olika simuleringar av vad
en flytt av fribrev till koncernen innebar.

For samtliga forsakringsprodukter erbjuds ett
fondtorg dar kunderna véljer fonder efter eget
Onskemal. Fondtorget bestar idag av 190 fonder.
Fondtorget erbjuder en mix av rante-, aktie- och
blandfonder, saval aktivt forvaltade som index-
nara. Koncernen erbjuder inte sina kunder nagon
garantiranta eller annan garanti mot att valda
fonder ger negativ avkastning. Koncernen bar
saledes inte ndgon placeringsrisk

Agarforhallanden

Foretaget ar moderbolag och ager tva helagda
dotterbolag: Pensionskontroll.se i Sverige AB,
sate Vasteras, org.nr. 556862-6609 och Svenska
Fribrevsbolaget Forsakring AB, org.nr. 559051-
4906, sate Vasteras.

Bolaget har ett flertal Agare. Nedanstdende ager
mer an 10 procent av aktierna i bolaget:

Pensiono Partners: 13,88 %
Mattias Fellenius: 13,02 %
Nicklas Hellberg: 13,02 %

Aret i korthet och utveckling 2022
Koncernen har under sitt verksamhetsar okat
det forvaltade kapitalet fran 1 009 MSEK till

1 225 MSEK, en 6kning med 21 procent. Under
aret har Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
tillfért Svenska Fribrevsbolaget Forsakring AB
3,45 MSEK i ovillkorade aktiedgartillskott for att
finansiera bolagets fortsatta tillvéxt. Svenska
Fribrevsbolaget Férsakring
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AB:s Vasteraskontor har under aret flyttat till nya
storre lokaler d& man vaxt ur de ursprungliga
lokalerna. Inom Svenska Fribrevsbolaget
Forsékring AB har det anstéllt ett flertal nya
personer for att starka upp samtliga delar av
verksamheten. Ett antal storre utvecklingsprojekt
med syfte att ytterligare digitalisera och
effektivisera radgivningsprocesser och kundresan
genomférdes under verksamhetsaret.

Ekonomisk stallning

Koncernen har under sitt andra verksamhetsar
2022 haft en total inflytt av kapital om 476 MSEK
(496,4) MSEK. Intakterna fran investeringsavtal
uppgick under aret till 10,8 MSEK (7,3)

MSEK. Koncernens resultat fore skatt uppgick
till -22,8 MSEK (-18,1) MSEK. Kapitalbasen i
enlighet med Solvens lI-regelverket uppgick per
2022-12-31 till 69,8 MSEK (50,6) MSEK.

Framtida utveckling och osékerhetsfaktorer
Svenska Fribrevsbolaget Holding genomfér

under forsta halvaret av 2023 en nyemission for
att starka upp koncernens finansiella stallning
och for att finansiera den framtida tillvaxten.
Denna nyemission ligger helt i linje med den
finansieringsplan som tidigare kommunicerats
till investerare. Beroende pa hur stor denna
nyemission blir kan koncernen behéva vidta
andra atgarder sdsom att sanka tillvaxttakten
eller genomféra vissa kostnadsbesparingar for
att sakra den langsiktiga finansiella stabiliteten.

Flerarsjamforelse, moderbolaget

( SEK) 2022

Nettoomséattning -

Res. efter finansiella poster -495 339
Balansomslutning 109 931 534
Soliditet (%) 99,90

Personal och styrelse

Koncernen hade per 2022-12-31 20 stycken
anstallda. Ersattning utgar till styrelseledamoter
enligt 6verenskommelse. Styrelsen har under aret
haft 7 sammantraden.

Revisorer
BDO Malardalen med huvudansvarig revisor
Malin Gustavsson.

Resultatdisposition, moderbolaget
Till rsstammans forfogande star foljande belopp:

Balanserat resultat -3 446 473
Overkursfond 113 638 229
Arets resultat -495 339
Resultat att disponera 109 696 417

Styrelsen foreslar att totala medel dverfors i ny
rakning. | 6vrigt hénvisas till efterféljande resultat-
och balansrakning med noter.

2021 2020 2019 2018

-645 263 -295 354 -8 276 708 -6 798 439
109 876 862 82 977 115 75883881 58 923 580
99,96 100,00 99,85 99,91
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Flerarsjamforelse och nyckeltal fér koncernen

(SEK)
Resultat

Tekniskt resultat*

Avrets resultat

Ekonomisk stéllning

Placeringstillg. dar foérsakringstagare bar risken*
Forsakringstekniska avséattningar*
Konsolideringskapital**

Kapitalbas**

Solvenskapitalkrav**

Nyckeltal
Solvenskvot*

2022

-19 284 897
-22 139 226

1225 597 304
1225597 304
31807 074
69 808 990
46 114 976

151 %

2021

-14 731 652
-18 064 627

1 008 557 743
1008 557 141
53 465 039
80 596 503
40 930 520

197 %

* Svenska Fribrevsbolaget Holding AB blev ett forsakringsholdingbolag i oktober 2020

2020

-11 165 453
-13 342 790

380 621 348
380 651 025
43 937 147
53 808 159
15 268 991

352 %

2019

n/a
-9 518 257

n/a
n/a
n/a

n/a







Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

Resultatrakning, koncernen

(SEK)

TEKNISK REDOVISNING AV FORSAKRINGSRORELSEN
Intékter fran investeringsavtal

Vardeokning pa placeringstillgangar for vilka
livférsakringstagaren bar risken

Forandring i andra férsékringstekniska avsattningar,
fondforsakringsatagande

Vvardeminskning pa placeringstillgangar for vilka
livférsakringstagaren bar risken

Driftskostnader
Forsékringsrorelsens tekniska resultat

ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Forsakringsrorelsens tekniska resultat
Ovriga intakter

Kapitalavkastning, intékter
Kapitalavkastning, kostnader

Ovriga kostnader

Orealiserade forluster pa placeringstillgangar

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt
Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

ARETS RESULTAT

Not 4

Not 5, Not 6

Not 7

Not 6, Not 8

Not 9

2022

10837 119

197 853 572

197 853 572

-30 122 016

-19 284 897

-19 284 897
2218 276

1627

- 14 443
-4 745 561
-314 227

-22 139 226

-22 139 226

-22 139 226

2021

7 262 544

150 279 542

-150 279 542

-21 994 196

-14 731 652

-14 731 652
896 665

-17 809
-3 996 084
-215 747

-18 064 627

-18 064 627

-18 064 627
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Rapport 6ver koncernens totalresultat

(SEK)

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

ARETS TOTALRESULTAT

Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

2022

-22 139 226

-22 139 226

-22 139 226

2021

-18 064 627

-18 064 627

-18 064 627

Det finns inga resultattransaktioner i koncernen som har bokférts mot eget kapital, vilket medfor att

summa totalresultat ar det samma som arets resultat.
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Balansrakning, koncernen — Tillgangar

(SEK)

TILLGANGAR

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Pagaende utvecklingsarbeten

Summa immateriella tillgangar

Placeringstillgangar
Andelar i vardepapper i andra foretag
Summa finansiella anlaggningstillgangar

Placeringstillgdngar dar forsakringstagare bar
placeringsrisken

Fondforsakringar

Summa placeringstillgangar dar férsakringstagare
bar placeringsrisken

Fordringar
Ovriga fordringar
Summa fordringar

Andra tillgangar
Materiella tillgangar
Kassa och Bank

Summa andra tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa forutbetalda kostnader och upplupna
intékter

SUMMA TILLGANGAR

Not 12

Not 10

Not 11

Not 13

Not 14, Not 15

Not 16

2022-12-31

1 046 485
1571 562

2618 047

27 614 506
27 614 506

1225597 304

1225 597 304

1109 074
1109 074

277 736
5 023 236

5300 973

1611524
1611524

1263 851 428

2021-12-31

1597 346

1597 346

46 928 733
46 928 733

1008 557 743

1008 557 743

940 440
940 440

8 233 068
8 233 068

296 286
296 286

1 066 609 297
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Balansrakning, koncernen — Eget kapital, avsattningar

och skulder

(SEK)

Eget kapital
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Balanserat resultat

Arets resultat
Summa eget kapital

Forsékringstekniska avséttningar
Fondforsakringsatagande
Summa forséakringstekniska avsattningar

Skulder
Leverantorsskulder
Ovriga skulder
Summa skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intéakter

SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH
SKULDER

Not 17

Not 18

Not 19

2022-12-31

121 367
126 081 191
-72 256 258

-22 139 226
31807 074

1225597 304
1225 597 304

1173511
2958 022
4131 533

2 315516
2 315516

1263 851 428

2021-12-31

121 367
126 081 191
-54 672 892

-18 064 627
53 465 039

1008 557 441
1008 557 441

1495129
1382 662
2877791

1709 327
1709 327

1 066 609 297
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Rapport dver forandring | eget kapital, koncernen

(SEK)

Ingdende balans 2021-01-01

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Nyemission

Summa transaktioner med aktiedgare
Utgdende balans 2021-12-31

Ingadende balans 2022-01-01

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat
Teckningsoptioner

Summa transaktioner med aktiedgare
Utgaende balans 2022-12-31

Aktiekapital

113 560

7 807
7 807
121 367

121 367

121 367

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet

kapital
98 588 988

27 492 203
27 492 203
126 081 191

126 081 191

126 081 191

10

Balanserad vinst inkl.

arets resultat
-54 672 892
-18 064 627

-18 064 627

-72 737 519

-72 737 519
-22 139 226

-22 139 226
481 261
481 261

-93 358 006

Summa eget
kapital

44 029 656
-18 964 627

-18 064 627

27 500 010
27 500 010
53 465 039

53 465 039
-22 139 226

-22 139 226
481 261
481 261

31807 074
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Rapport dver kassafloden, koncernen

(SEK) 2022 2021

Den |6pande verksamheten

Resultat fore skatt -22139 226  -18 064 627
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet

Avskrivningar mm 578 157 611 340
Orealiserade vardeftérandringar 314 229 215 747

Erhéllen ranta - -
Erlagd réanta - -
Betald inkomstskatt - -
Kassaflode fran I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -21 246 840  -17 237 540

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Kassaflode fran forandring placeringstillgangar/forsakringstekniska avséattningar, - -
dar foérsakringstagaren bar placeringsrisken, netto

Okning/minskning av rorelsefordringar -1428 190 -624 744
Okning/minskning av rérelseskulder 1 860 532 1 985 385
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -20 814 498 = -15 876 899

Investeringsverksamheten

Forvarv av finansiella tillgangar -10 932 270 -15 000000
Forsaljning av finansiella tillgangar 29932 270 11 250 000
Investering i immateriella tillgangar -1 571562 -1 652 344
Investeringar i materiella tillgngar -305 032 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 17 123 406 -5 402 344
Finansieringsverksamheten

Nyemission - 27 494 141
Teckningsoptioner 481 261 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 481 261 27 494 141
Arets kassafléde -3 209 832 6214 898
Likvida medel vid arets borjan 8233 068 2018170
Kursdifferens i likvida medel - -
Likvida medel vid arets slut 5023 236 8 233 068

Erhallen ranta uppgar under 2022 till 1.627 kronor och erlagd réanta uppgar under samma period till 14.443 kronor. Betald
inkomstskatt uppgar till noll kronor.
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Oversikt noter, koncernen

Not 1. Redovisningsprinciper

Not 2. Risker och riskhantering
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Not 4. Intakter fran investeringsavtal

Not 5. Driftskostnader

Not 6. Upplysning om revisors arvode

Not 7. Ovriga intakter

Not 8. Ovriga kostnader

Not 9. Skatt

Not 10. Placeringstillgangar

Not 11. Fondférsakringar

Not 12. Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Not 13. Ovriga fordringar

Not 14. Andra tillgangar

Not 15. Checkrakningskredit

Not 16. Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Not 17. Fondforsakringsataganden

Not 18. Ovriga skulder

Not 19. Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Not 20. Loner och erséattningar

Not 21. Foretagsinteckning i dotterbolag

Not 22. Klassificeringar av tillgadngar och skulder
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Redovisningsprinciper, koncernen

Not 1. Redovisningsprinciper

Overensstammelse med normgivning och lag
Arsredovisningen &r upprattad i enlighet med
lagen om arsredovisning i forsakringsforetag
(ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter och
allmanna rad om arsredovisning i forsakrings-
foretag, FFFS 2019:23. | enlighet med Finans-
inspektionens allmanna rad tillampar forsakrings-
foretag lagbegransad IFRS. Med detta avses att
godkanda internationella redovisningsstandarder
och Radet for finansiell rapporterings rekommen-
dation, Redovisning for juridiska personer (RFR
2), tillampas om inte annat féljer av lag, annan
forfattning eller av FFFS 2019:23.

Framtida redovisningsprinciper, nyaoch and-
rade standarder och uttalanden att tillampa
frdn 2022-01-01 eller senare

(a) Nya och andrade standarder som tillampas av
koncernen

Bolaget tillampar Finansinspektionens foreskrifter
och allmanna rad 2019:23 om arsredovisning.

De redovisningsprinciper, klassificeringar och
berédkningsmetoder som tillampats under raken-
skapsaret 6verensstammer i allt vasentligt med de
principer som tillampades i arsredovisningen for
2021.

(b) Nya standarder, andringar och tolkningar av
befintliga standarder som &nnu inte har tratt i kraft
och som inte har tillampats i fortid av koncernen.

IASB arbetar for ndrvarande med ett antal om-
arbetningar av befintliga standarder. Av dessa
omarbetningar kan IFRS 17 som ror redovisning
av forsakringskontrakt kunna paverka Koncernens
finansiella rapporter indirekt. Forstagangstillamp-
ningen av IFRS 17 ar framflyttat till 2023-01-01
enligt beslut av IASB 2020-03-17.

IFRS 9 — Finansiella instrument
Klassificering och vardering av finansiella instru-
ment

Enligt IFRS 9 ska finansiella instrument klassifice-
ras utifran foljande kategorier, verkligt varde via
resultatrékningen, upplupet anskaffningsvarde
eller verkligt varde via dvrigt totalresultat.

Utgangspunkten for klassificeringen av skuld-
instrument &r koncernens affarsmodell for att
hantera den finansiella tillgAngen samt huruvida
instrumentets kontraktsenliga kassafléden enbart
innehaller betalningar av ranta och kapitalbelopp.
Eget kapitalinstrument ska klassificeras till verkligt
varde via resultatrakningen, om inte koncernen
vid forsta redovisningstillféllet valt att presentera
sadana instrument till verkligt varde via 6vrigt
totalresultat.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Reserveringar for kreditférluster ska i IFRS 9
goras framatblickande. Forvantade kreditforluster
eller nedskrivning av finansiella tillgangar redo-
visas i resultatrdkningen under posten Forvantade
kreditférluster, netto. P& varje balansdag ska fore-
taget bedéma om kreditrisken for en finansiell till-
gang har okat betydligt sedan det forsta redo-
visningstillfallet.

Nedskrivningsreglerna under IFRS 9 bygger pa
en trestegsmodell dar redovisningen ska spegla
foérandringar i kreditrisken.

Koncernférhallanden

Koncernredovisningen har upprattats enligt for-
varvsmetoden. Dotterbolagens tillgangar och
skulder redovisas i koncernbalansrakningen med
utgangspunkt for de koncernméssiga anskaff-
ningsvéardena.

Uppstallningsform i koncernens resultat-
rakning

En uppstéllningsform for resultatrékningen har
valts i koncernen, dar 6évriga rorelsedrivande
dotterbolag och moderbolagets rorelseresultat,
redovisas pa raderna "évriga intakter” och "6vriga
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kostnader” da detta bedéms ge en transparent
bild av vad som ar livforsakringsverksamhet
respektive 6vrig verksamhet i koncernen.

Funktionell valuta

Koncernens funktionella valuta ar svenska kronor
och de finansiella rapporterna presenteras i
svenska kronor.

Finansiella avtal

Forsékringsavtal med begransad forsékringsrisk
klassificeras som finansiella avtal. Dessa avtal
delas, i redovisningen, upp i en finansiell kompo-
nent och en forsakringskomponent via sa kallad
unbundling. Koncernen klassificerar samtliga
fondforsakringsavtal som finansiella avtal.

Inbetalade premier eller inflyttat kapital for den
finansiella komponenten redovisas som en
insattning i via balansrakningen. P& motsvarande
satt redovisas utbetalningar och utflytt av kapital
och forsakringsersattningar som uttag ur éver
balansrakningen. Som intékt redovisas uttagna
avgifter som belastar kunden. Den vardeférand-
ring som uppkommer nettoredovisas i balans-
rakningen da vardeforandringarna tillhor
forsékringstagarna i sin helhet.

Intakter fran investeringsavtal

Intakter fran investeringsavtal redovisas enligt
IFRS 15 intakter fran avtal med kunder och
intaktsfors i takt med att prestationsataganden
fullgdrs i enlighet med en femstegsmodell och
tjansterna tillhandahalls innehavarna av avtalen,
vilket sker jamnt fordelat under avtalens I6ptid.

Koncernen redovisar foljande intakter enligt IFRS
15:

e Fondforsakringsavgifter kopplade till
fondforsakring och depa

| fondforsékringsverksamheten tas avgifter ut fran
kundernas investeringsavtal for att tacka kost-
nader for administration, kapitalférvaltning mm.
Avgifter, som tas ut i samband med att Svenska
Fribrevsbolagets prestation uppfylls, tas ut man-
adsvis och utgors av bade fast arsavgift och ror-
liga avgifter baserade pa det forvaltade vardet.
Ovriga avgifter sdsom flyttavgifter intaktsfors i
samband med att tjansterna utférs. Reglering sker
genom inldsen av férsakringstagarnas fond-
andelar.

Avsattning for livforsékringar for vilka
forsakringstagaren bar placeringsrisken
Posten bestar av finansiella skulder som har en
direkt koppling till vardet pa en finansiell tillgang
dar koncernen inte har nagon risk i vardefor-
andringen pé tillgdngens verkliga varde. Avsatt-
ning for livforsakringar for vilka férsakringstagaren
bar placeringsrisken motsvarar forsaljningsvardet
av de fondandelar som innehas fér férsékrings-
tagarens rakning.

Leasing
Bolaget nyttjar férenklingsregeln i RFR 2 om att

inte tillampa IFRS 16 i juridisk person. Bolaget har
endast operationella leasingavtal varmed inga
leasingavtal redovisas i balansrékningen.
Leasingavgifterna kostnadsfors I6pande i
resultatrékningen under leasingavtalens loptid.

Operationella leasingavtal kostnadsfors linjart
over leasingperioden (leasingavtal — leasetagare).

Fordringar och skulder

Fordringar och skulder &r finansiella instrument
med faststéallda betalningar som innehas utan
handelssyfte. Tillgdngar och skulder redovisas till
upplupet anskaffningsvarde. Fordringar redovisas
till det belopp som berédknas inflyta. Sedvanliga
reserveringar for upplupna kostnader gors.
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Driftskostnader

| resultatrakningens tekniska resultat redovisas
driftskostnader for perioden. | driftskostnaderna
ingar aven anskaffningskostnader samt periodise-
ring av dessa nar saddana finns. Driftskostnaderna
redovisas nar de uppstar, med undantag for de
forutbetalda anskaffningskostnaderna som redovi-
sas som tillgangar.

Immateriella tillgangar
Immateriella tillgdngar avser forsakringssystem
och skrivs av pa fem ar.

Placeringstillgadngar

Placeringstillgangar utgors av andelar och varde-
papper i andra foretag. Enligt IFRS 9 redovisas
dessa till verkligt varde via resultatrakningen.

Likvida medel
| likvida medel redovisas kassa och bank-
tillgodohavanden.

Inkomstskatt

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i
resultatrakningen utom da underliggande
transaktion redovisas direkt mot eget kapital,
varvid aven skatteeffekten redovisas i eget
kapital.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balans-
rakningsmetoden med utgangspunkt i temporara
skillnader mellan redovisade och skattemassiga
varden pa tillgangar och skulder.

Avkastningsskatt

Bolaget betalar avkastningsskatt fér de fond-
forsakringsataganden som forvaltas for forsak-
ringstagarnas rakning. Skatteunderlaget for en P-
klassad forsékring beskattas med en skatt om 15
procent. Skatteunderlaget for dessa forsakringar
utgors av marknadsvardena pa nettotillgangar i
sparforsakringsrorelsen vid arets ingdng multi-
plicerat med den genomsnittliga statslanerantan
under kalenderaret narmast fére ingangen av
beskattningséaret. For K-skattad forsakring

belastas kapitalunderlaget med en skatt om 30
procent av statslanerantan vid utgangen av
november kalenderaret narmast fore beskatt-
ningsaret 6kat med en procentenhet. Kapital-
underlaget utgérs av marknadsvardena pa netto-
tillgangar vid &rets ingang plus 100 procent av de
insattningar som gors under Q1 och Q2 plus 50
procent av de insattningar som gérs under Q3 och
Q4. Kostnaden for avkastningsskatten belastar
fondforsakringsatagandena.

Ersattning till anstallda

Kortfristiga ersattningar till anstéllda redovisas
som en kostnad nar de relaterade tjansterna
erhalls. Koncernens anstéllda omfattas av bade
avgiftsbestamda och formansbestamda pensions-
planer. Forpliktelser avseende avgifter till pen-
sionsplaner redovisas som en kostnad i resultat-
rékningen i den takt de intjanas.

Kostnad for ersattning i samband med upp-
sagning av personal, redovisas tidigast vid den
tidpunkt nér erbjudandet inte langre kan dras
tillbaka eller nar kostnader for omstrukturering
redovisas.

Ersattning till Vd och ledande befattnings-
havare i dotterbolagen

Rorliga ersattningar utgar ej. Vd och ledande
befattningshavare erhaller inget avgangsvederlag
vid avslutat anstallning.
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Risker

Not 2. Risker och riskhantering

Allméant om risker

Koncernens riskhanteringsprocess ar val integre-
rad i verksamheten. Processen identifierar risker
pa saval kort som lang sikt. Risker kategoriseras
med hjélp av de férdefinierade kategorier som
finns i koncernen. | identifieringen och styrningen
av risker anvands omvarldsanalyser, verk-
samhetsanalyser, produkt- och erbjudande-
analyser samt portféljanalyser. Nar en risk har
identifierats beskrivs och dokumenteras dess
respektive orsaker och konsekvenser genom
bland annat scenarioanalyser. Verksamheten
foljer kontinuerligt upp att de riskhanterande
atgarder som beslutats genomfors och har den
effekt som avsetts.

For affars- och kapitalplanering anvands framat-
blickande analyser i form av scenarioanalyser och
egen risk och solvensbeddmning (ORSA). Syftet
med ORSA:n &r att sékerstélla att koncernen ar
tillréckligt val kapitaliserat for att kunna genomféra
den ténkta affarsplanen samt hantera de
eventuella risker som denna plan medfér, samt att
kunna hantera alternativa utfall av de planerade
aktiviteterna.

Riskexponering

Koncernens riskexponering domineras av den
fondforsakringsverksamhet som bedrivs inom
ramen for Svenska Fribrevsbolaget Forsékring
AB. D& forsakringstagarna bar placeringsrisken i
fondférsakringsverksamheten utgérs koncernens
huvudsakliga risk kopplat till denna verksamhet av
paverkan pa den framtida intjéaningen. Denna
intjaning &r beroende av saval antalet kunder som
det totala forsékringskapitalet. Utdver denna
intjaningsrisk ar koncernen ocksa exponerad mot
andra risker sdsom utvecklingen av driftskost-
nader, utflytt och aterkop av forsakringskontrakt
samt operativa risker kopplade till koncernens
interna verksambhet.

Koncernens regulatoriska kapitalkrav enligt
Solvens Il redovisas i bilden till nedan.

Regulatoriskt kapitalkrav innan diversifiering

40%
54%

0%

» Operativ risk Marknadsrisk Motpartsrisk Forsakringsrisk

Operationell risk

Med operativ risk avses risken att fel eller brister i
koncernens interna processer och rutiner leder till
ekonomiska eller fértroendemassiga forluster.
Dessa kan exempelvis orsakas av bristande in-
tern kontroll, bristfélliga system eller teknisk ut-
rustning. Aven risken for oegentligheter, internt
eller externt, ingar i den operativa risken.

De tekniker som anvands for att hantera riskerna
ar beddmning av riskacceptans, metoder for risk-
reducering samt riskeliminering i de fall som
risken ar helt oénskad. Det behdver dock accep-
teras att vissa risker aldrig helt och hallet kan
elimineras utan alltid kommer behdéva kontrolleras
och hanteras.

De operativa riskerna hanteras i huvudsak genom
dokumenterade arbetsbeskrivningar, dualitet i
arbetsférdelning, utvecklade attest- och utanord-
ningsrutiner, en allmén kontrolimedvetenhet hos
ledning och personal, strukturerad kompetensut-
veckling etc. Koncernens hantering av operativa
risker utgar fran ett kontinuerligt arbete med att
systematiskt identifiera handelser som, om de
intraffar, kan paverka mojligheterna och férmégan
att na saval kortsiktiga som langsiktiga mal och att
uppratthalla god internkontroll.
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Utgangspunkt vid riskidentifiering ar en aktuell
omvarldsanalys och nuldgesbedémning av
koncernens verksamhet, inklusive intraffade
incidenter. Identifierade risker analyseras och
konsekvens och sannolikhet for de
handelser/risker som identifieras varderas, liksom
effekten av eventuell samverkan mellan olika
risker. Baserat pa analysens resultat tas underlag
fram for beslut om hur riskerna ska hanteras samt
utgor underlag for bedémning av koncernens
totala exponering mot operativa risker.

| samband med affarsplanering genomférs
identifiering och analys av operativa risker som
uppstar till foljd av de initiativ och mal som ges av
affarsplanen. Syftet &r att ta fram underlag till
beslut om atgarder att implementera under
affarsplaneringsperioden for att bibehalla
exponeringen mot operativa risker inom
koncernens risk-aptit.

Marknadsrisk
Koncernens finansiella risker omfattar flera risker
som pa olika satt kan paverka dess stallning.

Koncernens tillgangar delas upp i foljande delar:

¢ Placeringstillgangar, for vilka forsakrings-
tagarna/forsakrade star placeringsrisken,
samt oplacerade premier som ingar i den
forsékringstekniska avsattningen;

e Ovriga egna medel; egna medel far placeras
pa bankkonto eller i rantebarande placeringar.

De forsakringstekniska avsattningarna betingar
ingen matchningsrisk for koncernen da dessa
investeras sa att de s& nara som mojligt mot-
svarar andelar i de fonder som ar knutna till férs-
akringen och som forsékringstagaren eller den
forsakrade fran tid till annan bestammer. Match-
ningsriskerna i tillgdng och skuld ar darmed
densamma.

Matchningsriskerna i det egna kapitalet ska hallas
laga relativt andra risker i koncernen, t.ex. affars-
riskerna. Tillgdngarna som egna medel placeras i,
ska darfor placeras till begransade matchnings-
risker och lag marknadsrisk. Koncernens mal-
sattning ar att det egna kapitalet ska vara

tillrackligt for att mota externa och interna sol-
venskrav och for att tillféra en tillrécklig likviditet.

Motpartsrisk

Motpartsrisk beskriver risken att koncernens mot-
parter inte kan fullfélja sina dtaganden. For kon-
cernen ar denna risk framfor allt kopplad till expo-
neringen gentemot banker dar likvida medel ar
placerade.

Forsakringsrisk

Forsakringsrisken beskriver risken for negativ
paverkan pa koncernens mal som ett resultat av
antingen felaktiga antaganden géllande férsak-
ringshandelser eller 6kad volatilitet i dessa hén-
delser. Forsakringsrisken fér koncernen beskriver
den totala risken kopplad till ett flertal olika férsak-
ringstekniska handelser dar féljande tre kategorier
dominerar:

o Dodlighetsrisk — ar konsekvensen av felaktiga
antaganden av férsakrades dddlighet under
forsakringstiden vilket kan paverka kon-
cernens resultat. Beroende pa vald forsak-
ringsprodukt, forsakrads alder, premie samt
forsakringskapital kan solvens och framtida
intakter paverkas bade positivt och negativt.

Riskerna hanteras genom att dodligheten i
bestanden foljs upp och genom att dodlighets-
antaganden uppdateras. Dddlighetsrisk han-
teras aven genom halsokrav i samband med
tecknande av vissa forsédkringsskydd, nyttjan-
den av optioner samt vid stora insattningar av
kapital.

For individuellt tecknade forsakringar genom-
fors en individuell riskbeddmning. | samband
med skadereglering av dodsfall sker ocksa
riskbeddmning, framst av felaktiga uppgifter
eller av om den férsékrade uppfyller de fast-
stéllda kraven i villkoren for att omfattas av
forsakringen.

e  Flytt och aterkép — konsekvensen av att for-
sakringar flyttas i storre omfattning an berék-
nat kan medféra hdgre kostnader samt min-
dre intékter och darmed begransade mojlig-
heter for koncernen att na faststallda mal.
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Forsakringstagaren kan &ven ha en option att
andra exempelvis utbetalningstidpunkt eller
utbetalningstidens langd. | risken ingar, férutom
flytt och aterkopsrisken, dven risken att
koncernen inte nar sina mal genom att dessa
optioner utnyttjas i hégre grad an férvantat.

Riskerna med flytt och aterkop hanteras genom
kontroll och uppfdljning av distribution i enlighet
med koncernens produkters malmarknader,
genom aktiva kundkontakter och
produktutveckling. Optionsriskerna hanteras
framst genom kontroll av uppstéllda krav for
nyttjande av optioner.

e Kostnadsrisk — konsekvensen av
underskattade kostnadsrisker kan medftra
forluster pa grund av att intakterna inte tacker
kostnadsriskerna och att otillréckliga
avsattningar beréknas. Forutséttningar for
hantering av kostnadsrisken skapas genom
uppféljning och utveckling av férbattrade
metoder for att fordela kostnadsrisker.
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Loptidsanalys

2022 (SEK)
2022
Pa anfodran <3 manader 3 man-1ar 1-5 ar 5-10 ar >10 ar Utan l6ptid Totalt
Tillgangar
Immateriella tillgdngar 2618 047 2618 047
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 27 614 506 27 614 506
Fondforsakringar 1225 597 305 1225 597 305
Fordringar 1109 074 1109 074
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1611524 1611524
Materiella tillgdngar 277 736 277 736
Kassa och Bank 5023236 5023236
Summa tillgangar 1 258 235 047 - - - - - 5616 381 1263 851 428
Skulder
Eget kapital 31807 074 31807 074
Forsakringstekniska avsattningar 2558 745 9 875 249 98 536 286 238 313 497 876 313 528 1225597 305
Ovriga skulder 4131533 4131533
Uppplupna kostnader och forutbetalda intakter 2315516 2315516
Summa Skulder - 2 558 745 9 875 249 98 536 286 238 313 497 876 313 528 38 254 123 1263 851 428
2021
Pa anfodran <3 manader 3 man-1ar 1-5 ar 5-10 ar >10 ar Utan I6ptid Totalt
Tillgangar
Immateriella tillgdngar 1597 346 1597 346
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 46 928 733 46 928 733
Fondférsakringar 1008 557 742 1008 557 742
Fordringar 280 586 138 000 418 586
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 873 822 873 822
Materiella tillgdngar - -
Kassa och Bank 8233 068 8 233 068
Summa tillgangar 1063 719 543 280 586 138 000 - - - 2471168 1066 609 297
Skulder
Eget kapital 53 465 039 53 465 039
Forsakringstekniska avsattningar 1431 355 6 026 151 93 760 839 183 850 668 723 488 128 1008 557 141
Ovriga skulder 2877 791 2877 791
Uppplupna kostnader och forutbetalda intakter 1709 327 1709 327
Summa Skulder - 1431 355 6026 151 93 760 839 183 850 668 723 488 128 58 052 156 1066 609 297

19








Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

Not 3. Kapitalhantering

Bolagets overgripande mal med dess investeringar ar att inte Aventyra Bolagets solvens eller likviditet.

For férvaltningen av Bolagets egna medel géller aktsamhetsprincipen. Bolaget ska placera sina
finansiella tillgngar pa ett aktsamt satt sd att god betalningsformaga uppratthalls vid varje enskild
tidpunkt. Vid alla placeringsbeslut ska hénsyn tas till férvantade utbetalningar, MCR/SCR-kvot och
resultatet av Bolagets senaste ORSA-rapport. Bolaget ska undvika investeringar som medfér att man blir
Overdrivet beroende av eller exponerad mot en viss tillgang, emittent eller grupp av emittenter.
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Noter till koncernens finansiella rapporter

Not 4. Intakter fran investeringsavtal

Intakter fran investeringsavtal

Summa intékter fran investeringsavtal

Not 5. Driftskostnader

Funktionsindelning av samtliga driftskostnader
Administration
Summa

Kostnadsindelning av samtliga driftskostnader
Personalkostnader

Konsultarvoden

Avskrivningar

Ovriga externa kostnader

Summa driftskostnader

Not 6. Upplysning om revisors arvode

Revisionsuppdrag BDO Mélardalen AB
Arvode utbver revisionsverksamhet
Summa revisionsarvode

2022
10837 119
10 837 119

2022

-30 122 016
-30 122 016

-18 929 994
-9 506 202
-357 764

-1 328 055
-30 122 016

2022
-331 875

-331 875

2021
7 262 544
7 262 544

2021

-21 994 196
-21 994 196

-11 140 838
-4164 700
-275 394

-6 413 264
-21 994 196

2021
-341 500

-341 500

Revisionsarvode BDO avser arvode for revisionsuppdrag. Utver revisionsuppdraget har varken

skatteradgivning eller 6vriga tjanster kopts av revisionsbyra.

Not 7. Ovriga intakter

Provisionsintakter
Ovriga intakter

Summa 6évriga intékter
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2022
644 821
1573 455
2218 276

2021
889 166
7499
896 665
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Not 8. Ovriga kostnader

Konsultarvoden
Personalkostnader

Ovriga kostnader

Summa dvriga kostnader

Not 9. Skatt

Avkastningsskatt

Arets avkastningsskatt
Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt

Arets resultat fére skatt
varav avkastningsskattepliktig verksamhet

varav inkomstskattepliktig verksamhet

Avstamning av effektiv skatt

Inkomstskatt enligt géllande skattesats, 20,6 % (20,6 %)
Skatteeffekt pa ej avdragsgilla kostnader

Forandring av ej aktiverat underskottsavdrag
Redovisad skattekostnad

Totalt underskott for koncernen vars skattevarde inte har aktiverats
uppgar till:

Not 10. Placeringstillgangar

2022 2022

Anskaffningsvarde = Verkligt varde Anskaffningsvarde
32 880 052
14 024 097
46 904 149

SEB Kortréantefond 27 708 112 27 614 506
SEB Obligationsfond -
Summa placeringstillgangar 27 708 112 27 614 506

2022
-1 786 105
-1 683 159
-1 276 297
-4 745 562

2022

-1435610

-22 139 226
-20 339 360
-1 799 866

-370 772
132 828
-237 944

47 434 717

2021

2021

-696 648
-1714 277
-1 585 159
-3 996 084

2021

-793 320

-18 064 627
-15947 159
-2 117 468

-436 198
13945
422 253

45767 679

2021

Verkligt varde

32929 717
13999 016
46 928 733

Bolagets placeringstillgdngar varderas till verkligt varde 6ver resultatrakningen och tillhér Niva 1. Tillgangar i Niva 1 ar

tillgdngar med noterade priser pa aktiva marknader fér samma instrument.
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Not 11. Fondfdrséakringar

Ingdende balans
Anskaffningsvarde fonder

Uttag

Forandringar i tillgdngsvarden
Orealiserade vardeférandringar
Realiserade vinster/forluster
Kostnadsuttag

Utgaende balans

2022
1 008 557 743
474 969 227
-46 091 702

-197 853 572
64 121

-14 048 513
1225597 304

Not 12. Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Ing&dende anskaffningsvarde
Arets aktiverade utgifter
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Summa balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Not 13. Ovriga fordringar

Preliminarskatt

Ovriga kortfristiga fordringar
Summa dvriga fordringar

Not 14. Kassa och bank

Foretagskonto
Skattereserveringskonto

Summa andra tillgangar

2022

5594 312

5594 312

-3 996 966
-550 861
-4 547 827

1 046 485

2022
684 729
424 345
1109 074

2022
3 832 014
1191 222

5023 236

23

2021
380 621 348
496 440 912
-12 040 402

150 279 542
2171055
-8914 712
1008 557 743

2021

3941 968
1652344
5594 312

- 3385626
-611 340
-3 996 966

1597 346

2021
604 536
335 904
940 440

2021
7733473
499 595

8 233 068
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Not 15. Checkrakningskredit

Beviljat belopp pa checkrakningskredit uppgar till
Utnyttjad kredit uppgar till
Summa checkrakningskredit

Not 16. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Forutbetalda leasingavgifter
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Not 17. Fondférsakringsataganden

Ingéende balans
Inbetalningar
Utbetalade erséttningar
Kostnadsuttag
Vardeférandring
Riskresultat

Utgéende balans

Not 18. Ovriga skulder

Kéllskatt och sociala avgifter
Summa dvriga skulder

Not 19. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Lon

Semesterlén

Sociala avgifter

Ovriga upplupna kostnader

Summa upplupna kostnader och férutbetalda intakter

24

2022
500 000

500 000

2022
6 836
1 604 688
1611524

2022
1008 557 141
474 969 227
-46 091 702
-14 048 513
-197 829 293
40 444
1225 597 304

2022
2958 022
2 958 022

2022

80 000
1212 388
403 720
619 408

2 315516

2021
500 000

500 000

2021
9 806
286 480
296 286

2021
380 651 025
496 440 912
-12 040 402
-8 164 467
152 383 484
-713 411
1008 557 141

2021
1382 662
1382 662

2021

37 640
867 256
340 976
463 454

1709 327







Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

Not 20. Loner och ersattningar

Medelantalet anstéllda
Man

Kvinnor

Ledande befattningar
Man

Kvinnor

Antal anstallda vid slutet av aret

Loéner och andra ersattningar

Styrelsearvode, styrelsemedlem

L6n och ersattningar ledande befattningshavare
Bonus ledande befattningshavare

Sociala kostnader ledande befattningshavare

Varav pensionskostnader ledande befattningshavare
Léner och ersattningar évriga

Sociala kostnader 6vriga

Varav pensionskostnader dvriga
Ovriga personalkostnader
Summa l6éner och erséttningar

Not 21. Foretagsinteckning i dotterbolag

Foretagsinteckning
Summa foretagsinteckning i dotterbolag

25

2022
19
13

~

23

416 671
1472172
456 794
390 516
10476 776
3463124

1554 231
669 711
18 929 994

2022
4 700 000
4 700 000

2021
18
15

S

17

260 000
2079 652
674 227
111 638
7 440 256
2 337 662
230 052

13133 487

2021
4700 000
4700 000
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Not 22. Klassificeringar av tillgdngar och skulder

2022

Tillgangar

Immateriella tillgangar
Andelar och vardepapper i andra foretag
Fondférsakringar

Ovriga fordringar
Materiella tillgdngar
Kassa och bank

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Fondforsakringsatagande

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa skulder

Finansiella tillgangar
varderade till verkligt
véarde

27 614 506
1225 597 304

1253211810

Finansiellaskulder
véarderade till verkligt
varde

1225597 304

1225 597 304

26

Kund och lane-
fordringar varderade
till upplupet
anskaffningsvéarde

1109 074

5023 236
438 441

6570 751

Finansiella skulder

varderade till
upplupet anskaff-

ningsvéarde

1173511

1173511

Icke finan-
siella till-
gangar

2618 047

277 736

1173083

4 068 867

Icke finansi-
ella skulder

31807 074

2958 022
2315516

37 080 612

Summa

2 618 047
27 614 506
1225 597 304

1109 074
277 736
5 023 236

1611 524

1263 851 428

Summa

31807 074
1225597 304
4131 533

2 315516

1263 851 428
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2021

Tillgangar

Immateriella tillgangar

Andelar och vardepapper i andra foretag
Fondférsakringar

Ovriga fordringar

Kassa och bank

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Fondforsakringsatagande

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa skulder

Not 23. Leasingavtal

Operationella leasingavtal — leasingtagare

Finansiellatillgangar
varderade till verkligt
vdiue

46 928 733
1008 557 742

1 051 455670

Finansiellaskulder
véarderade till verkligt
varde

1008 557 141

1008 557 141

Leasingkostnaderna for tillgdngar som hyrs enligt operationella leasingavtal
uppgick till 1 441 956 SEK (1 138 992 SEK) och harrorde fran hyrda lokaler

och leasing av personbilar.

Inom ett ar
Mellan 2-5 ar
Senare &n 5 ar

Summa leasingavtal

28

Kund och lane-
fordringar varde-
rade till upplupet

anskaffningsvarde

418 586
8 233 068

12 682 459

Finansiella skulder
varderade till
upplupet anskaff-

ningsvarde

1495129

1495129

2022

1289 806
2185 288

3 475 094

Icke finansiella

tillgangar Summa

1597 346 1 597 346

- 46 928 733

- 1008 557 743

- 418 586

- 8 233 068

873 822 873 822

2471168 1 066 609 297
Icke finansiella S

skulder Lo

53 465 039 53 465 039

- 1008557 141

1382 662 2877 791

1709 327 1709 327

56 557 028 1 006 609 297

2021

926 332
212 660

1138992
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Not 24. Vasentliga affarshandelser efter rakenskapsarets slut

Bolaget har under de forsta manaderna av 2023 sett en stor tillvaxt i sdval anmalningar som i
forséaljning. Under Q1 2023 har forséljningen 6kat med 73 % gentemot Q1 2022.

Not 25. Vasentliga uppskattningar och beddomningar i redovisningen

Vid uppréttande av arsredovisningen forutsatts att styrelsen och foretagsledningen gor bedomningar och antaganden
som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter
och kostnader. Dessa bedémningar och antaganden grundar sig pa den béasta informationen som fanns tillganglig pa
balansdagen. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa bedomningar.

Forandringar i dessa uppskattningar redovisas i den period de gors sa lange de endast paverkar denna period.

Not 26. Stallda sédkerheter

Registerforda tillgangar uppgar per 2022-12-31 till 1 255 206 437 kronor. | handelse av obestand har
forsakringstagarna formansratt i de registerforda tillgangarna.

Not 27. Teckningsoptioner

I maj 2022 forvarvade ledande befattningshavare samt andra anstallda teckningsoptioner. Totalt antal
teckningsoptioner som férvarvades var 1 093 768 stycken. Teckningsoptionerna kan Iésas in mot aktier (en
teckningsoption ger rétt till att teckna en aktie) under en period om 2 manader med start 1 maj 2026.
Teckningsoptionerna &r villkorade pa sadant sétt att den anstallda har ratten att behalla 1/3 av de forvarvade
teckningsoptionerna for varje helt ar av fortsatt tjanstgoring som fullgors fran och med forvarvstillfallet. Om den
anstéllda avslutar sin tjanstgoring inom 3 ar fran det att teckningsoptionerna férvarvades har bolaget ratt men ej

en skyldighet att aterkopa den del som den anstallda ej har ratt att behalla. Teckningsoptionerna utgor ett
egetkapitalreglerat program som redovisas i eget kapital. De tilldelade teckningsoptionernas I6senpris motsvarar
aktiernas marknadsvarde pa tilldelningsdagen plus 50 % (8,35 SEK/aktie). Det verkliga vardet av teckningsoptionerna
har faststéllts med hjalp av Black-Scholes varderingsmodell.

2022 2021
Utestdende per 1 januari o -
Utestaende per 31 december 1093 768 -
Varav inldsenbara = -
Varav vd - -
Varav ledning 704 204 -
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Resultatrakning, moderbolaget
(SEK) 2022 2021

Rorelsens intéakter m.m.

Rorelsens kostnader

Driftskostnader Not 2 -495 339 -645 263
Rorelseresultat -495 339 -645 263

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag - -

Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgangar - -
Resultat fran 6vriga finansiella intakter och kostnader - -

Resultat efter finansiella poster -495 339 -645 263

Arets resultat -495 339 -645 263
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Rapport 6ver moderbolagets totalresultat

(SEK) 2022 2021
Arets resultat -495 339 -645 263
Ovrigt totalresultat - -
ARETS TOTALRESULTAT -495 339 -645 263

Det finns inga resultattransaktioner i moderbolaget som har bokforts mot eget kapital, vilkket medfor att
summa totalresultat ar det samma som arets resultat.
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Balansrakning, moderbolaget — Tillgangar

(SEK)
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag
Summa finansiella anlaggningstillgangar

Kassa och Bank
Kassa och Bank
Summa Kassa och Bank

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

SUMMA TILLGANGAR

2022-12-31

Not 4 109 550 000
109 550 000

381 534
382 534

109 931 534
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2021-12-31

103 600 000
103 600 000

6 276 862
6 276 862

109 876 862
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Balansrakning, moderbolaget — Eget kapital och

skulder
(SEK)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Fri 6éverkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital
Kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

33

2022-12-31

121 367
121 367

113 156 968

-2 965 212

-495 339

109 696 417

109 817 784

113 750

113 750

109 931 534

2021-12-31

121 367
121 367

113 156 968

-2 801 210

-645 263

109 710 495

109 831 862

45 000

45 000

109 876 862
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Rapport 6ver forandring i eget kapital, moderbolaget

(SEK)

Ingdende balans 2021-01-01

Omforing foregaende ars resultat

Nyemission

Arets resultat

Utgdende balans 2021-12-31

Ingdende balans 2022-01-01
Omforing foregaende ars resultat

Nyemission
Teckningsoptioner
Arets resultat

Utgaende balans 2022-12-31

Summa eget

Aktiekapital

113 560

7 807

121 367

121 367

121 367

Fri
overkursfond

86 664 969

27 492 203

113 156 969

113 156 969

113 156 969

Fritt eget kapital

Balanserad vinst
eller forlust

- 2505 856
-295 354

-2 801 210

-2 801 210
-645 263

481 261

-2 965 212

34

Avrets resultat

-295 354
295 354

-645 263
-645 263

-645 263
645 263

-495 339
-495 339

Summa eget
kapital

82977 115

27 500 010
-645 263

109 831 862

109 831 862

481 261
-495 339

109 817 784
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Kassaflddesanalys, moderbolaget

(SEK) 2022 2021

Den |6pande verksamheten

Rorelseresultat -495 339 -645 263
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet - -
Erhallen ranta - -
Erlagd rénta - -
Betald inkomstskatt - -
Kassaflode fran I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -495 339 -645 263

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning/minskning av rorelsefordringar - -
Okning/minskning av rérelseskulder 68 750 45 000
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -426 589 -600 263

Investeringsverksamheten

Lamnade aktiedgartillskott dotterbolag -5950 000 -21 850 000
Forsaljning av finansiella tillgangar - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5950 000 -21 850 000

Finansieringsverksamheten

Nyemission - 27 500 010
Teckningsoptioner 481 261 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 481 261 27 500 010
Arets kassaflode -5 895 328 5049 747
Likvida medel vid arets borjan 6 276 862 1227 115
Kursdifferens likvida medel - -
Likvida medel vid arets slut 381 534 6 276 862
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Oversikt noter, moderbolaget

Not 1. Redovisningsprinciper

Not 2. Driftskostnader

Not 3. Upplysning om revisors arvode
Not 4. Andelar i koncernféretag

Not 5. Forslag till vinstdisposition

Not 6. Teckningsoptioner
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Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

Redovisningsprinciper, moderbolaget

Not 1. Redovisningsprinciper

Overensstammelse med normgivning och lag
Moderbolagets arsredovisning &r upprattad i
enlighet med &rsredovisningslagen (ARL) och
RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Reglerna i RFR 2 innebér att moderbolaget i
arsredovisningen for juridiska personer skall
tillampa samtliga av EU godkénda IFRS-regler
och uttalande sa langt detta ar mojligt inom ramen
for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen
och med hansyn till sambandet mellan redovis-
ningen och beskattningen. Rekommendationen
anger vilka undantag och tillagg som skall géras
fran IFRS.

Moderbolaget tillampar foljaktligen de principer
som presenteras i koncernredovisningen, med de
undantag som anges nedan. Principer har
tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om
inte annat anges.

Uppstallningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovis-
ningslagens uppstéallningsform. Det innebar
skillnader jamfért med koncernredovisningen.

Koncernférhallanden

Dotterbolagens tillgangar och skulder redovisas i
koncernbalansrakningen med utgangspunkt for de
koncernmassiga anskaffningsvardena.

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterbolag redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. Erhallna utdelningar redovisas
som finansiella intékter.

Koncernbidrag och aktieagartillskott
Lamnade aktieagartillskott redovisas som en
okning av vardet pa aktier och andelar i
dotterbolag. En bedémning goérs darefter av
huruvida det féreligger ett nedskrivningsbehov av
vardet pa aktier och andelar. Lamnade koncern-
bidrag till dotterbolag redovisas, beroende pa
sambandet mellan redovisning och beskattning, i

resultatrakningen pa raden resultat fran andelar i
dotterbolag. Erhalina koncernbidrag fran dotter-
bolag redovisas enligt samma principer som
sedvanliga utdelningar frn dotterbolag och
redovisas darmed som finansiella intakter pa
raden resultat frin andelar i dotterbolag.

Leasing
Operationella leasingavtal kostnadsfors linjart
Over leasingperioden (leasingavtal — leasetagare).

Funktionell valuta

Bolagets funktionella valuta &r svenska kronor
och de finansiella rapporterna presenteras i
svenska kronor.

Fordringar och skulder
Fordringar och skulder ar finansiella instrument

med faststéllda betalningar som innehas utan
handelssyfte. Tillgangar och skulder redovisas till
upplupet anskaffningsvarde. Fordringar redovisas
till det belopp som beréknas inflyta. Sedvanliga
reserveringar for upplupna kostnader gors.

Driftskostnader
| resultatrakningen redovisas driftskostnader for

perioden. | driftskostnaderna ingar dven
anskaffningskostnader samt periodisering av
dessa nar sddana finns. Driftskostnaderna
redovisas nar de uppstar, med undantag for de
forutbetalda anskaffningskostnaderna som
redovisas som tillgangar.

Inkomstskatt
Inkomstskatter utgors av aktuell skatt.

Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen
utom da underliggande transaktion redovisas
direkt mot eget kapital, varvid aven skatteeffekten
redovisas i eget kapital.
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Noter till moderbolagets finansiella rapporter

Not 2. Driftskostnader

Funktionsindelning av samtliga driftskostnader
Administration
Summa

Kostnadsindelning av samtliga driftskostnader
Personalkostnader

Konsultarvoden

Foretagsforsakringar

Revisionskostnader

Ovriga externa kostnader

Summa driftskostnader

Not 3. Upplysning om revisors arvode

Revisionsarvode BDO Malardalen AB
Summa revisionsarvode

Not 4. Andelar i koncernforetag

Foretag Org. nr Séte Antal/Kap
Pensionskontroll.se i Sverige

AB 556862-6609  Vasterds 31 645 250
Svenska Fribrevsbolaget

Forséakring AB 559051-4906 Vasteras 35 000

Summa

Uppgifter om eget kapital och resultat
Pensionskontroll.se i Sverige AB
Svenska Fribrevsbolaget Férsékring AB
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2022

-495 339
-495 339

-171 875
-172 888
-130 000

-20 576

-495 339

2022

-130 000
-130 000

Andel %

100 %

100 %

2022

Redovisat
varde

15 100 000

94 450 000
109 550 000

Eget kapital
1617 386
29 711 904

2021
-645 263
-645 263

-366 845
-131 845
-130 000

-16 600
-645 263

2021
-130 000
-130 000

2021

Redovisat
varde

12 600 000

91 000 000
103 600 000

Resultat
-1 247 796
-20 606 091







Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr. 559051-4880

Ovillkorat aktiedgartillskott har [Amnats till Pensionskontroll.se i Sverige AB med 2 500 000 SEK.
Ovillkorat aktieagartillskott har lamnats till Svenska Fribrevsbolaget med 3 450 000 SEK

Not 5. Forslag till vinstdisposition

Forslag till vinstdisposition

Balanserat resultat -3 446 473
Overkursfond 113 638 229
Arets resultat -495 339
Resultat att disponera 109 696 417

Styrelsen foreslar att balanserade vinstmedel 6verfors i ny rakning.

Not 6. Teckningsoptioner

I maj 2022 forvarvade ledande befattningshavare samt andra anstallda teckningsoptioner. Totalt antal
teckningsoptioner som forvarvades var 1 093 768 stycken. Teckningsoptionerna kan Iésas in mot aktier (en
teckningsoption ger ratt till att teckna en aktie) under en period om 2 manader med start 1 maj 2026.
Teckningsoptionerna ar villkorade p& sadant satt att den anstéllda har ratten att behélla 1/3 av de forvarvade
teckningsoptionerna for varje helt ar av fortsatt tjanstgoring som fullgors fran och med forvarvstillfallet. Om den
anstéllda avslutar sin tjanstgéring inom 3 ar fran det att teckningsoptionerna forvarvades har bolaget ratt men ej

en skyldighet att aterképa den del som den anstallda ej har ratt att behalla. Teckningsoptionerna utgér ett
egetkapitalreglerat program som redovisas i eget kapital. De tilldelade teckningsoptionernas I6senpris motsvarar
aktiernas marknadsvarde pa tilldelningsdagen plus 50 % (8,35 SEK/aktie). Det verkliga vardet av teckningsoptionerna
har faststéllts med hjalp av Black-Scholes véarderingsmodell.

2022 2021
Utestdende per 1 januari
1152 215
Utestaende per 31 december 1093 768
Varav inldsenbara - -
Varav vd - -
Varav ledning 704 204
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Underskrifter

Vasteras, datum enligt elektronisk underskrift

Mattias Fellenius Nicklas Hellberg
Ordférande

Gunnar Andersson Margareta Alestig Johnson

Fredrik Mathias Wilkne Hans Bergenheim

Var revisionsberattelse har avlamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

BDO Malardalen AB

Malin Gustavsson Auktoriserad revisor
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