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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for Svenska
Fribrevbolaget Forsakring AB avger harmed
arsredovisning forrakenskapsaret
2024-01-01-2024-12-31.

Samtliga belopp i drsredovisningen &rangivnai
svenska kronor (SEK) ominget annat anges.

Verksamhet

Bolaget ar ett forsékringsaktiebolag med tillstand
fran Finansinspektionen att bedriva forsakringsro-
relse enligt férsakringsklass lll - fondférsakring.
Forsakringsverksamhet bedrivs endast i Sverige.

Bolagets affarsidé ar att erbjuda en kostnadseffek-
tivoch transparentdsning pa svenska pensions-
sparares fribrevsituation. Den svenska férsakrings-
och finansmarknaden arunder férandring driven av
digitalisering och férandrat konsumentbeteende.
Kraven pd 6kad transparens och tydlighet kring
intressekonflikter kommer fran flera hall, vilket
bland annat harlett till férandrade regelverk. Dessa
marknadsfoérandringar aren av faktorerna som lett
till framvéaxten av Bolagets affarsidé.

Bolagets mal ar att utifrdn grunden bygga en sund
och ansvarstagande férsakringsrérelse som moter
konsumenternas efterfragan och dar malsattning-
en arattminimeraintressekonflikter genom att
ersattningar fran annan an kunden, exempelvis fran
fondbolag, aterfors tillkunderna.

Bolaget erbjuderféljande férsékringsprodukter:
« Tjanstepensionsforsakring

« Privat pensionsforsakring

« Kapitalférsakring

Erbjudandet kédnnetecknas avenmodernoch
transparent férsakringsplattform darkundenkan
samla sina flyttbara fribrev samt sittIdpande
pensionssparande. Den fondprovision som SFB
mottar fran de fondbolag vars fonder distribueras
aterbetalas normaltisin helhet till bolagets kunder.
Forde kundersomvalt att ta del av kunderbjudan-
det"SFB Helhetsplan” kanbolaget behallaendelav
fondprovisionenienlighet med vid var tid gallande
prislista, resterande fondprovision aterfors ihelhet
tillkunden. | de fallbolaget behaller en del av
fondprovision ar denna niva alltid den samma
oberoende av vilken fond ellervilket fondbolag
kund valjer ddrmed behaller bolaget sitt oberoen-
de som forsakringsbolag. Koncernen méter sina
kunderviainternet (intern distribution) eller via
extern distribution och tillhandahaller ett digitalt
verktyg dar kunder och distributérer kan utféra
olika simuleringar avvad en flytt av fribrev till
bolagetinnebar.

Foérsamtliga férsakringsprodukter erbjuds ett
fondtorg darkunderna sjalva valjer fonder efter
eget bnskemal. Fondtorget bestaridag av171

fonder. Fondtorget erbjuderen mix avrante-,
aktie- och blandfonder, saval aktivt forvaltade som
indexnara. Bolaget erbjuderinte sina kunder nagon
garantiranta ellerannan garantimot att valda
fonder gernegativ avkastning. Bolaget barsaledes
inte ndgon placeringsrisk.

Agarfoérhallanden

Foretaget aretthelagt dotterféretag till Svenska
Fribrevsbolaget Holding AB, sate Vasteras,
organisationsnummer 559051-4880.

Aretikorthetoch utveckling 2024

Bolaget harunder sitt femte verksamhetsar dkat
det forvaltade kapitalet fran 1678 MSEK till 2 390
MSEK, en dkning med 42 procent.

Ekonomisk stéllning

Bolaget harunder sitt femte verksamhetsar 2024
haft entotalinflytt av kapital om 568 MSEK

(456 MSEK). Intakterna fran investeringsavtal
uppgickunder aret till 15,5 MSEK (12,2 MSEK).
Bolagetsresultat fore skatt -14.3 MSEK (-25 MSEK).
Kapitalbasenienlighet med Solvens lI-regelverket
uppgick per2024-12-31til1102,3 MSEK

(83,0 MSEK).

Framtida utveckling och osdkerhetsfaktorer
Bolagets dgarbolag Svenska Fribrevsbolaget
Holding AB genomférde under 2024 en nyemission
om totalt 30 MSEK, under2024 har 15,6 MSEK av
dessa 30 MSEK tillférts Svenska Fribrevsbolaget
Forsakring AB som ovillkorat aktiedgartillskott.
Svenska Fribrevsbolaget Holding AB har méjlighe-
ten attunder 2025 tillféra ytterligare kapital till
Svenska Fribrevsbolaget Forsakring ABom sa
skulle behdvas.

Personal och styrelse

Svenska Fribrevsbolaget hade per2024-12-31

23 anstallda. Ersattning utgar till styrelseledamoter
enligt verenskommelse. Nicklas Hellberginnehar
befattningen som verkstallande direktériBolaget.
Styrelsen harunder aret haft 8 sammantraden.

Revisorer
BDO Malardalen med huvudansvarig revisor Malin
Gustavsson.

Vinstdisposition
Till arsstammans forfogande star foljande belopp:

Férslag till vinstdisposition

Balanserat resultat 22 247 872
Aretsresultat -21 623 989
Resultat att disponera 623 904

Styrelsen foreslar att totalamedel Gverférsiny
rakning. | &vrigt hanvisas till efterféljande resultat-
ochbalansréakning med noter.
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Femarsoversikt och nyckeltal

(TSEK) 2024 2023 2022 2021 2020
Resultat

Tekniskt resultat -14 393 -25 701 -18 886 -15 164 -11 551
Aretsresultat -21 624 -28 076 -20 396 -15 881 -11 311

Ekonomisk stéllning
Placeringstillgangar darforsakringstagare barrisken 2 389 637 1 678 093 1 225 597 1 008 558 380 621

Forsakringstekniska avsattningar 2389 637 1678 093 1 225 597 1 008 557 380 621
Konsolideringskapital 15 662 21 636 29 921 46 868* 42 830
Kapitalbas 102 323 83 325 70 965 74 310 53 001
Solvenskapitalkrav 78 198 58 155 46 103 40 780 15 269
Minimikapitalkrav 46 523 47 310 43 604 36 766 38 351
Nyckeltal
Minimikapitalkvot 220 % 176 % 163 % 202 % 138 %
Solvenskvot 131 % 143 % 154 % 182 % 347 %
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Resultatrakning

(SEK) 2024 2023
Teknisk redovisning av forsakringsrorelsen

Intakter fran investeringsavtal Not 4 16 538 479 12 166 426
Vardeokning pa placeringstillgadngar for vilka 298 107 690 176 753 018
livférsakringstagaren barrisken

Ovriga tekniska intakter Not 5 9 612 370 3 430 188
Foérandringiandra férsakringstekniska avsattningar, fondférsakring -298 107 690 -176 753 018
Driftskostnader Not 6, Not 18  -40 543 740 -41 297 733
Vardeminskning pa placeringstillgangar for vilka - -
livférsakringstagaren barrisken

Forsakringsrorelsens tekniska resultat -14 392 891 -25 701 119
Icke-teknisk redovisning

Forsakringsrorelsens tekniska resultat -14 392 891 -25 701 119
Kapitalavkastning, intakter 127 192 62 862
Kapitalavkastning, kostnader -182 090 -15 224
Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar 177 394 686 483
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -14 270 395 -24 966 998
Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt -14 270 395 -24 966 998
Skatt péd aretsresultat Not 8 -7 353 574 -3 108 749
Aretsresultat -21 623 969 -28 075 747

Svenska Fribrevsbolaget Férsékring AB
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Rapport over totalresultatet

(SEK) 2024 2023
Aretsresultat -21 623 969 -28 075 747
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat -21 623 969 -28 075 747

Det finnsingaresultattransaktioneriSvenska Fribrevsbolaget Férsakring AB som har bokfdrts mot eget
kapital, vilket medfér att summa totalresultat &r det samma som arets resultat.

Svenska Fribrevsbolaget Férsékring AB

prevsbolaget 1, 1ir, AR, Wigighr 880051 a906——————
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Balansrakning - Tillgangar
(SEK) 2024-12-31 2023-12-31

Immateriella tillgangar
Andraimmateriella tillgangar Not 9 423 829 764 505
Summa immateriella tillgangar 423 829 764 505

Placeringstillgadngar
Obligationer och andrarantebarande vardepapper Not 10 8 123 422 7 800 989
Summa placeringstillgangar 8 123 422 7 800 989

Placeringstillgadngar dar férsakringstagaren bar

placeringsrisken

Fondférsakringar Not 11 2 389 636 876 1 678 093 015
Summa placeringstillgdngar dar foérsakringstagaren 2 389 636 876 1 678 093 015
bar placeringsrisken

Fordringar
Ovrigafordringar Not 12 1 347 682 2 805 111
Summa fordringar 1 347 682 2 805 111

Andra tillgadngar

Materiella tillgangar 270 090 263 221
Kassa och bank Not 13 5 872 109 2 977 024
Summa andra tillgangar 6 142 200 3 240 245

Forutbetalda kostnader och upplupnaiintakter

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter Not 14 10 448 430 15 734 705
Summa forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 10 448 430 15 734 705
Summa tillgangar 2 416 122 439 1 708 438 571
ka Fribrevsbolaget Férsakring AB
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Balansrakning - Eget kapital, avsattningar och skulder

(SEK) 2024-12-31 2023-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 15 000 000 15 000 000
Fond férutvecklingsarbeten 38 280 51 040
Balanseratresultat 22 247 872 34 660 861
Aretsresultat -21 623 969 -28 075 747
Summa eget kapital 15 662 184 21 636 154

Forsakringstekniska avsattningar

Fondforsakringsdtagande Not 15 2 389 636 876 1 678 093 015
Summa forsakringstekniska avsattningar 2 389 636 876 1 678 093 015
Skulder

Ovriga skulder Not 16 8 047 207 6 6156 690
Summa 6vriga skulder 8 047 207 6 615 690

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter Not 17 2 776 172 2 093 711
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 776 172 2 093 711
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 2 416 122 439 1 708 438 571
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Rapport over forandring i eget kapital

(SEK) Bundet eget kapital Fritt eget kapital egsel':rl?:;)?tal

Aktiekapital Fondféor  Balanserad Arets

utvecklingsarbete  vinst/forlust resultat
Ingédende balans 2024-01-01 15 000 000 51 040 34 660 861 28 075 747 21 636 154
Omforing foregaende ars resultat - - -28 075 747 28 075 747 -
Erhallet aktiedgartillskott - - 15 649 998 - 15 649 998
Fond férutvecklingsutgift - -12 760 12 760 - -
Arets resultat - - - -21 623 969 -21 623 969
Utgaende balans 2024-12-31 15 000 000 38 280 22 247 872 -21 623 969 15 662 183
Ingédende balans 2023-01-01 35 000 000 - 15 317 995 -20 396 091 29 921 904
Omféring foregaende ars resultat - - -20 396 091 20 396 091 -
Erhallet aktiedgartillskott - - 19 789 997 - 19 789 997
Minskning av aktiekapital -20 000 000 - 20 000 000 = =
Fond férutvecklingsutgift - 51 040 -51 040 - -
Arets resultat - - - -28 075 747 -28 075 747
Utgaende balans 2023-12-31 15 000 000 51 040 34 660 861 -28 075 747 21 636 154
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Redovisningsprinciper

Not. 1 - Redovisningsprinciper

(3verensstéimmelse med normgivning och lag
Arsredowsnmgen arupprattadienlighet medlagen
om arsredovisning i forsakringsféretag (ARFL) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allménnarad
om arsredovisning i forsakringsforetag, FFFS
2019:23. 1 enlighet med Finansinspektionens
allmannarad tillampar forsakringsforetaglagbe-
gransad IFRS. Med detta avses att godkanda
internationella redovisningsstandarder och Radet
forfinansiell rapporterings rekommendation,
Redovisning forjuridiska personer (RFR 2), tilldmpas
ominte annat féljeravlag, annan forfattning eller av
FFFS2019:23.

Framtida redovisningsprinciper, nya och andrade
standarder och uttalanden att tillampa fran
2025-01-01 eller senare. Nya och dndrade
standarder som tillampas av féretaget.

De redovisningsprinciper, klassificeringar och
berékningsmetoder somtillampats underraken-
skapsaret 6verensstammeriallt vasentligt med de
principer somtilldmpades i arsredovisningen for
2023.

(a) Nya standarder, andringar och tolkningar av
befintliga standarder som annuinte har trattikraft
och sominte hartillampatsifortid av foretaget.

IFRS 18 - presentation and disclosure in financial
statements ersatter IAS Tutformning av finansiella
rapporterfranljanuari2027. Det ari dagslagetinte
kantomochivilken omfattning rapportering enligt
ARFL ochlagbegréansad IFRS kan komma att
paverkas.

Finansiellainstrument - IFRS 9
Klassificering och vardering av finansiella instru-
ment

Enligt IFRS 9 ska finansiella instrument klassificeras
utifrdn féljande kategorier, verkligt varde via
resultatrakningen, upplupet anskaffningsvarde
ellerverkligt varde via 6vrigt totalresultat.

Utgangspunkten forklassificeringen av skuldinstru-
ment ar féoretagets affarsmodell for att hantera den
finansiella tillgdngen samt huruvida instrumentets
kontraktsenliga kassafléden enbart innehaller
betalningaravranta och kapitalbelopp. Eget
kapitalinstrument ska klassificeras till verkligt varde
viaresultatrakningen, ominte féretaget vid forsta
redovisningstillfallet valt att presentera sddana
instrument till verkligt varde via évrigt totalresultat.

Svenska Fribrevsbolaget tillampade klassificeringi
enlighet med IFRS 9 framgar av Not 18 i arsredovis-
ningen.

Funktionell valuta

Bolagets funktionella valuta ar svenska kronor och
de finansiellarapporterna presenterasisvenska
kronor.

Finansiella avtal

Forsakringsavtalmed begransad forsakringsrisk
klassificeras som finansiella avtal. Dessa avtal delas,
iredovisningen, uppien finansiellkomponent och
en férsakringskomponent via sé kallad unbundling.
Svenska Fribrevsbolagets Forsakring AB klassifice-
rar samtliga fondférsakringsavtal som finansiella
avtal.

Inbetalade premier ellerinflyttat kapital fér den
finansiella komponentenredovisas som eninsatt-
ning ivia balansrakningen. P4 motsvarande satt
redovisas utbetalningar och utflytt av kapital och
forsakringsersattningar somuttag ur dver balans-
rakningen. Somintakt redovisas uttagna avgifter
som belastar kunden. Denvardeférandring som
uppkommer nettoredovisasibalansrakningen da
vardeférandringarna tillhor férsékringstagarnaisin
helhet.

Intdkter fran investeringsavtal

Avgifter som debiteras forsakringstagaren hanfor-
ligttillinvesteringsavtalenintaktsférs under avtalets
|6ptid.

| fondforséakringsverksamheten tas avgifter ut fran
kundernas investeringsavtal for att tdcka kostnader
forféradministration, kapitalférvaltning mm.

Avgifter,som tasutisamband med att Svenska
Fribrevsbolagets prestation uppfylls, tas ut
manadsvis och utgors av bade fast arsavgift och
rorliga avgifter baserade pa det forvaltade vardet.
Ovriga avgifter sdsom flyttavgifter intaktsforsi
samband med att tjansterna utfors. Reglering sker
genominldsen av férsakringstagarnas fondandelar.

Avsattning for livforsakringar for vilka forsak-
ringstagaren bar placeringsrisken

Posten bestarav finansiella skulder som haren
direkt koppling tillsumman av verkligt varde av
fondandelarna somhanfors sig till gallande forsak-
ringar samt de medel sombetalatsin, men annuinte
har placeratsifondandelar. Verkligt varde baseras
panoterade marknadspriser pa balansdagen.

Leasing

Bolaget nyttjar forenklingsregelniRFR2 omattinte
tilldmpa IFRS 16ijuridisk person. Bolaget har endast
operationellaleasingavtal varmed inga leasingavtal
redovisasibalansrakningen.

Leasingavgifterna kostnadsférs|dpandeiresulta-
trékningen underleasingavtalens |6ptid.
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Operationellaleasingavtal kostnadsférs linjart dver
leasingperioden (leasingavtal - leasetagare).

Fordringar och skulder

Fordringar och skulder ar finansiella instrument med
faststallda betalningar sominnehas utan handels-
syfte. Tillgdngar och skulder redovisas till upplupet
anskaffningsvarde. Fordringarredovisas tilldet
belopp som beréknas inflyta. Sedvanligareserve-
ringar forupplupna kostnader gors.

Driftskostnader

Iresultatrékningens tekniska resultat redovisas
driftskostnader for perioden. I driftskostnaderna
ingar dven anskaffningskostnader samt periodise-
ring av dessa nar sddana finns. Driftskostnaderna
redovisas nar de uppstar, med undantag fér de
forutbetalda anskaffningskostnaderna som
redovisas som tillgangar.

Immateriella tillgangar
Immateriella tillgadngar avser férsakringssystem och
skrivs av pa fem ar.

Placeringstillgangar

Placeringstillgdngar utgdrs av andelar och véarde-
papperiandrafoéretag. Enligt IFRS 9 redovisas
dessa till verkligt varde via resultatréakningen.

Likvida medel
llikvida medelredovisas kassa och banktillgodoha-
vanden.

Inkomstskatt

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskju-
ten skatt. Inkomstskatterredovisasiresultatrak-
ningen utom da underliggande transaktion redovi-
sas direkt mot eget kapital, varvid dven skatteef-
fektenredovisasiegetkapital.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansraknings-
metoden med utgangspunktitemporara skillnader
mellanredovisade och skattemé&ssiga varden pa
tillgdngar och skulder.

Avkastningsskatt

Bolaget betalar avkastningsskatt férde
fondférsakringsdtaganden som forvaltas for
forsakringstagarnas rakning. Skatteunderlaget for
en P- klassad forsakring beskattas med en skatt om
15 procent. Skatteunderlaget fér dessa
forsakringar utgdrs av marknadsvardena pa
nettotillgdngarisparforsakringsrorelsen vid arets
ingadng multiplicerat med den genomsnittliga
statslanerantanunderkalenderaret ndrmast fére
ingangen av beskattningsaret. Fér K-skattad
forsakring belastas kapitalunderlaget med en skatt
om 30 procent av statsldneréntan vid utgdngen av
november kalenderaret narmast fore
beskattningsaret 6kat med en procentenhet.
Kapitalunderlaget utgors av marknadsvardena pa

nettotillgangarvid arets ingang plus 100 procent av
deinsattningarsom gors under Qloch Q2 plus 50
procent avdeinsattningar som gérs under Q3 och
Q4. Kostnaden fér avkastningsskatten belastar
fondférsakringsatagandena.

Andring av princip fér avkastningsskatt har skett
varpa jamforelsetalen harrdknats om. Kostnaden
avseende avkastningsskatt redovisas som aktuell
skatt och avgiftsuttaget foratt tacka
skattekostnaden under 6vriga tekniska intakter.

Ersattning till anstallda

Kortfristiga ersattningar till anstéllda redovisas som
enkostnad nar de relaterade tjansterna erhalls.
Bolagets anstallda omfattas avavgiftsbestdmda
pensionsplaner. Férpliktelser avseende avgiftertill
pensionsplanerredovisas somenkostnadiresulta-
trékningeniden takt de intjanas.

Kostnad férersattning isamband med uppsagning
av personal, redovisas tidigast vid den tidpunkt nar
erbjudandetintelangre kan dras tillbaka eller nar
kostnader for omstrukturering redovisas.

Rorliga ersattningar utgarej. Vd erhélleringet
avgangsvederlagvid avslutat anstéllning.
Ersattningartillpersoneriledande stallning
bestdms av styrelsens ersattningsutskott.

Vasentliga uppskattningar och bedémningari
redovisningen

Upprattandet avredovisningienlighet medlagbe-
gransad IFRS kraver beddmningar, uppskattningar
ochantaganden av féretagsledningen vilket
paverkar de redovisade beloppen av intakter,
kostnader, tillgdngar, skulder och eventuella
forpliktelser. Dessa uppskattningar och bbedédm-
ningar baseras pa kunskaper och erfarenheter fran
tidigare &r samt deninformation som fanns tillgang-
ligpa balansdagen. Dessa uppskattningar och
beddmningar utvarderasregelbundet av foretags-
ledningen.

Foérandringariuppskattningarredovisasiden
period de gors salange de bara paverkar aktuell
period, eller sdvaliaktuell period samt framtida
perioder om andringen paverkar bade aktuell
period och framtida perioder.

Foéretagslednings gérbeddmningar vid klassifice-
ring av férsakringsavtal. Bolaget klassificerar avtal
som Overforbegransad forsakringsrisk sominves-
teringsavtal. Bolaget har gjort beddmningen av
samtliga forsakringsavtal och klassificerar dessa
sominvesteringsavtal.
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Risker

Not. 2 - Risker och riskhantering

Allmant omrisker

SFB:sriskhanteringsprocess arvalintegreradi
verksamheten. Processen identifierarrisker pa
savél kort somlang sikt. Risker kategoriseras med
hjalp av de férdefinierade kategorier som finns i
SFB.lidentifieringen och styrningen av risker
anvands omvarldsanalyser, verksamhetsanalyser,
produkt- och erbjudandeanalyser samt portfolj-
analyser. Narenrisk haridentifierats beskrivs och
dokumenteras dess respektive orsaker och konse-
kvenser genombland annat scenarieana- lyser.
Verksamheten féljer kontinuerligt upp att de
riskhanterande atgéarder som beslutats genomfors
och harden effekt som avsetts.

Foraffars- och kapitalplanering anvands framat-
blickande analyseriform av scenarioanalyseroch
egenrisk och solvensbeddmning (ORSA). Syftet
med ORSA:n ar att sékerstalla att bolaget ar till-
rackligt val kapitaliserat for att kunna genomféra
dentankta affarsplanen samt hantera de eventu-
ellarisker som denna plan medfér, samt att kunna
hantera alternativa utfall av de planerade aktivite-
terna.

Riskexponering

SFB:sriskexponering domineras avden fondfor-
sékringsverksamhet bolaget bedriver. Da forsék-
ringstagarna bér placeringsriskenifondférsak-
ringsverksamheten utgors bolagets huvudsakliga
risk kopplat till denna verksamhet av paverkan pa
denframtidaintjaningen. Dennaintjaning ar bero-
ende av sdval antalet kunder som det totala forsak-
ringskapitalet. Utdver dennaintjaningsrisk ar
bolaget ocksa exponerat mot andra risker sd som
utvecklingen av driftskostnader, utflytt och aterkop
av forsakringskontrakt samt operativa risker
kopplade till SFB:s interna verksamhet.

Bolagets regulatoriska kapitalkrav enligt Solvens I
redovisasibildentillnedan.

3,9%

43,8 %

50,5%

1,8 %

® Operationellrisk
Marknadsrisk

® Motpartsrisk
©® Forsakringsrisk

Operationell risk

Med operativrisk avsesrisken att fel eller bristeri
bolagetsinterna processer ochrutinerleder till
ekonomiska eller fértroendemassiga forluster.
Dessakan exempelvis orsakas av bristande intern
kontroll, bristfalliga system eller teknisk utrustning.
Avenrisken for oegentligheter, internt eller externt,
ingériden operativarisken.

De tekniker som anvands for att hanterariskerna ar
beddmning avriskacceptans, metoder forriskre-
ducering samt riskeliminering i de fallsomrisken ar
helt o6nskad. Det behdver dock accepteras att
vissarisker aldrig helt och hallet kan elimineras utan
alltid kommer behdva kontrolleras och hanteras.

De operativariskerna hanterasihuvudsak genom
dokumenterade arbetsbeskrivningar, dualiteti
arbetsférdelning, utvecklade attestrutineroch en
allméan kontrollmedvetenhet hosledning och
personal, strukturerad kompetensutveckling etc.
Bolagets hantering av operativa risker utgar fran ett
kontinuerligt arbete med att systematiskt identifie-
rahandelser som, om de intraffar, kan paverka
bolagets mojligheter och formaga att nd saval
kortsiktiga somlangsiktiga mal och att uppratthalla
godinternkontroll.

Utgangspunkt vid riskidentifiering &r en aktuell
omvarldsanalys och nulagesbeddmning av bola-
getsverksamhet, inklusive intraffade incidenter.
Identifierade risker analyseras och konsekvens och
sannolikhet fér de handelser/risker somidentifieras
varderas, liksom effekten av eventuell samverkan
mellan olika risker. Baserat pa analysens resultat tas
underlag fram for beslut om hur riskerna ska hante-
ras samtutgdérunderlag férbeddmning av bolagets
totala exponering mot operativa risker.

I samband med bolagets affarsplanering genom-
forsidentifiering och analys av operativa risker som
uppstartill foljd av de initiativoch mél som ges av
affarsplanen. Syftet aratt ta framunderlag till
beslut om atgarder attimplementera under affars-
planeringsperioden for att bibehalla exponeringen
mot operativariskerinom bolagets riskaptit.
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Marknadsrisk
Bolagets finansiella risker omfattar flerarisker som
pa olika satt kan paverka dess stallning.

Bolagets tillgangar delas upp i féljande delar:

o Placeringstillgéngar, for vilka férsékringstagar-
na/férsakrade star placeringsrisken, samt
oplacerade premier somingériden forsak-
ringstekniska avsattningen

« Ovrigaegnamedel; bolagets egnamedel far
placeras pabankkonto ellerirédntebarande
placeringar.

De forsakringstekniska avsattningarna betingar
ingen matchningsrisk for bolaget d& dessainveste-
ras sa att de séd ndrasom mojligt motsvarar andelari
de fondersom ar knutna till férsakringen och som
forsakringstagaren eller den forsakrade fran tid till
annan bestammer. Matchningsriskernaitillgang
och skuld ardéarmed densamma.

Matchningsriskernaidet egnakapitalet ska hallas
lagarelativt andrariskeribolaget, tillexempel
affarsriskerna. Tillgdngarna som eget kapital
placerasi, ska darférplaceras tillbegransade
matchningsrisker och ldg marknadsrisk. Gruppens
ochbolagets méalsattning &r att det egna kapitalet
skavara tillrackligt for att mota externa ochinterna
solvenskrav och for att tillféra bolaget entillracklig
likviditet.

Motpartsrisk

Motpartsrisk beskriverrisken att SFB:s motparter
inte kan fullfélja sina &taganden gentemot bolaget.
Fér SFB ar dennarisk framfér allt kopplad till expo-
neringen gentemot banker darlikvida medel ar
placerade.

Forsakringsrisk

Forsakringsrisken beskriver risken fér negativ
paverkan pa bolagets mal som ett resultat av
antingen felaktiga antaganden gallande forsak-
ringshandelser eller 8kad volatilitet i dessa handel-
ser. Forsakringsrisken for SFB beskriver den totala
risken kopplad till ett flertal olika férsakringsteknis-
kahandelserdarféljande tre kategorier dominerar:

o Do&dlighetsrisk - arkonsekvensen av felaktiga
antaganden av forsakrades dddlighet under
forsakringstiden vilket kan paverka bolagets
resultat. Beroende pa vald forsakringsprodukt,
forsakrads alder, premie samt forsakringskapi-
tal kan solvens och framtida intdkter paverkas
bade positivt och negativt.

Riskerna hanteras genom att dodlighetenibestan-
denfoljs upp och genom att dédlighetsantagan-
denuppdateras. Dédlighetsrisk hanteras aven
genom halsokravisamband med tecknande av
vissa férsakringsskydd, nyttjanden av optioner
samtvid storainsattningar av kapital.

Forindividuellt tecknade forsékringar genomférs
enindividuellriskbed®dmning. | samband med
skadereglering av dddsfall sker ocksé riskbeddm-
ning, framst av felaktiga uppgifter elleravomden
forsakrade uppfyller de faststéallda kravenivillkoren
foratt omfattas av férsékringen.

o Flyttochaterkdp - konsekvensen av att
forsakringar flyttasi stérre omfattning an
berédknat kan medféra hdgre kostnader, samt

e Mindreintédkter och darmedbegransade
mojligheter forbolaget att na faststallda mal.

Foérsékringstagarenkan dven haen optionatt andra
exempelvis utbetalningstidpunkt eller utbetal-
ningstidens langd. Iriskeningar, férutom flytt och
aterkopsrisken, dvenrisken att bolagetinte nér sina
mal genom att dessa optioner utnyttjasihogre
grad anférvantat.

Riskerna med flytt och dterkdp hanteras genom
kontrolloch uppfdljning av distributionienlighet
med bolagets produkters malmarknader, genom
aktiva kundkontakter och produktutveckling.
Optionsriskerna hanteras framst genom kontroll av
uppstallda krav for nyttjande av optioner.

» Kostnadsrisk - konsekvensen avunderskatta-
de kostnadsrisker kan medféra forluster pa
grund av attintédkternainte tacker kostnadsris-
kerna och att otillrackliga avsattningar berak-
nas. Férutsattningar fér hantering av kostnads-
risken skapas genom uppféljning och utveck-
ling avforbattrade metoder fératt fordela
kostnadsrisker.
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2024(TSEK)

Loptidsanalys SFB

Pdanfodran <3ménader 3man-1ar 1-54r 5-104r >104r Utanloptid Totalt
Tillgdngar
Immateriella tillgangar - - - - - - 424 424
Obligationer och andraréntebarande vardepapper 8 123 - - - - - - 8 123
Fondférsakringar 2 389 637 - - - - - - 2 389 637
Fordringar - - - - - - 1 348 1 348
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter - - - - - - 10 448 10 448
Materiella tillgangar - - - - - - 270 270
Kassa ochbank 5 872 - - - - - - 5 872
Summa tillgadngar 2 403 632 - - - - - 12 490 2 416 122
Skulder
Eget kapital - - - - - - 15 662 15 662
Forsakringstekniska avsattningar - 13 286 39 248 322 047 521 150 1 493 906 - 2 389 637
Ovriga skulder - - - - - - 8 047 8 047
Uppplupna kostnader och férutbetalda Intakter - - - - - - 2 776 2 776
Summa skulder - 13 286 39 248 322 047 521 150 1 493 906 26 486 2 416 122
2023(TSEK)
Loptidsanalys SFB

Pdanfodran <3ménader 3man-1ar 1-54r 5-104r >104r Utanloptid Totalt
Tillgdngar
Immateriella tillgangar - - - - - - 765 765
Obligationer och andraréntebarande vardepapper 7 801 - - - - - - 7 801
Fondférsakringar 1 678 093 - - - = - - 1 678 093
Fordringar - - - - - - 2 805 2 805
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter - - - - - - 15 735 15 735
Materiella tillgangar - - - - - - 263 263
Kassa ochbank 2 977 - - - - - - 2 977
Summa tillgadngar 1 688 871 - - - - - 19 568 1 708 439
Skulder
Eget kapital - - - - - - 21 636 21 636
Forsakringstekniska avsattningar - 5 987 23 980 203 167 330 048 1114 911 - 1 678 093
Ovriga skulder - - - - - - 6 616 6 616
Uppplupna kostnader och férutbetalda Intakter - - - - - - 2 094 2 094
Summa skulder - 5 987 23 980 203 167 330 048 1114 911 30 346 1 708 439
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Not.3 - Kapitalhantering
Bolagets 6vergripande mal med dess investeringar ar att inte dventyra Bolagets solvens eller likviditet.

Forférvaltningen av Bolagets egna medel géller aktsamhetsprincipen. Bolaget ska placera sina finansiella
tillgdngar pa ett aktsamt satt s att god betalningsférméga uppratthalls vid varje enskild tidpunkt. Vid alla
placeringsbeslut ska hansyn tas till férvantade utbetalningar, MCR/SCR-kvot och resultatet av Bolagets
senaste ORSA-rapport. Bolaget ska undvika investeringar som medfér att man blir dverdrivet beroende av
eller exponerad mot enviss tillgang, emittent eller grupp av emittenter.

Svenska Fribrevsbolaget Férsékring AB

prevsbolaget i 11, AR, Migid v 889651-4506——————
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Noter till bolagets finansiella rapport

Not.4 - Intdkter fran investeringsavtal

Intakter franinvesteringsavtal
Summa intakter fran investeringsavtal

Not.5 - Ovriga tekniska intakter

Provisioner

Riskkompensation
Avkastningsskatt

Summa ovriga tekniska intakter

Not.6 - Driftskostnader

Funktionsindelning av samtliga driftskostnader
Anskaffning

Administration

Summa driftskostnader

Not.7 - Upplysning omrevisors arvode

Revisionsarvode BDO Mélardalen AB
Arvode utdverrevisionsverksamhet
Summarevisionsarvode

Not.8 - Skatt

Avkastningsskatt
Arets avkastningsskatt

Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt

Arets resultat fére skatt
varav avkastningsskattepliktig verksamhet
varavinkomstskattepliktig verksamhet

Avstamning av effektiv skatt

Inkomstskatt enligt géllande skattesats, 20,6 % (20,6%)
Férandring av gj aktiverat underskottsavdrag
Redovisad skattekostnad

Totala underskott vars skattevarde inte har aktiverats uppgar till:

2024
16 538 479
16 538 479

2024

405 026
1 853 770
7 353 574
9 612 370

2024

16 400 856
24 142 884
40 543 740

2024
-165 000

-165 000

2024

-7 353 574

-14 270 395
-14 492 184
221 789

45 688
-45 688

17 898 135

2023
12 166 426
12 166 426

2023

51 782
269 657
3 108 749
3 430 188

2023

13 490 842
27 806 890
41 297 733

2023
-271 250

-271 250

2023

-3 108 749

-28 075 747
-28 814 013
738 266

152 083
-152 083
0

18 119 923
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Not.9 - Andraimmateriella tillgangar

2024 2023
Aktuariesystem
Ingdende anskaffningsvarde 1 652 344 1 652 344
Arets anskaffningar
Utgaende balans 1 652 344 1 652 344
Ingdende ackumulerade avskrivningar -936 327 -605 859
Arets avskrivningar -330 468 -330 468
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 266 795 -936 327
Summa aktuariesystem 385 549 716 017
Flyttsystem
Ingdende anskaffningsvarde 51 040 -
Arets anskaffningar - 51 040
Utgaende balans 51 040 51 040
Ingdende ackumulerade avskrivningar -2 bb2 -
Arets avskrivningar -10 208 -2 552
Utgédende ackumulerade avskrivningar -12 760 -2 552
Summa pagaende uppbyggnad systemutveckling 38 280 48 488
Summa andraimmateriella tillgangar 423 829 764 505
Not.10 - Placeringstillgangar
2024 2024 2023 2023
Anskaffnings- Verkligt Anskaffnings- Verkligt
varde varde varde varde
SEB Kortrantefond 8 021 596 8 123 422 7 506 480 8 123 422
Summa placeringstillgangar 8 021 596 8 123 422 7 506 480 8 123 422

Bolagets placeringstillgadngar varderas till verkligt varde 6ver resultatrakningen och tillhér Nival.
TillgangariNivalartillgangar med noterade priser pa aktiva marknader féor samma instrument.

Not.11 - Fondforsakringar

2024 2023
Ingdende balans 1 678 093 016 1 225 597 304
Anskaffningsvarde fonder 578 220 369 455 778 978
Uttag -139 443 650 -164 506 483
Foérandringari tillgadngsvarden
Orealiserade vardeférandringar 298 512 975 173 389 642
Kostnadsuttag -25 745 824 -12 166 426
Utgaende balans 2 389 636 876 1 678 093 016

Svenska Fribrevsbolaget Férsékring AB
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Not.12 - Ovriga fordringar

2024 2023
Skattefordran 1 301 642 1 629 958
Ovriga fordringar 46 040 1 175 153
Summa 6vriga fordringar 1 347 682 2 805 111
Not.13 - Kassa & Bank
2024 2023
Foretagskonto 1 813 115 B42 708
Skattereserveringskonto 4 058 995 2 334 316
Summa andra tillgangar 5 872 109 2 977 024
Not.14 - Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter
2024 2023
Forutbetalda marknadsfoéringskostnader 7 021 712 11 789 997
Foérutbetald moms 1 404 341 2 357 999
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 022 377 1 586 709
Summa Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 448 430 15 734 705
Not.15 - Fondférsakringsataganden
2024 2023
Ingédende balans 1 678 093 015 1 225 597 304
Inbetalningar 578 220 359 455 778 978
Utbetalda ersattningar -32 885 689 -19 811 397
Utflyttar och aterkop -106 557 961 -141 586 337
Kostnadsuttag -16 538 479 -12 166 426
Vardeforandring 298 512 975 173 659 299
Riskresultat -1 853 770 -269 656
Avkastningsskatt -7 353 574 -3 108 749
Summa fondférsakringsatagande 2 389 636 876 1 678 093 015

Svenska Fribrevsbolaget Forsékring AB
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Not.16 - Ovriga skulder

Kéllskatt och sociala avgifter

Beraknad sarskild I6neskatt pa pensionskostnader

Avkastningsskatt
Pensionsskatt

Leverantdrsskulder samt dvriga skulder

Summa 6vriga skulder

Not.17 - Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Semesterldn
Socialaavgifter
Ovriga upplupna kostnader

Summa upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Not.18 - Loner och ersattningar

Samtliga verksammaibolaget aranstalldaiSverige.

Medelantal anstéllda
Man

Kvinnor

Ledande befattningar
Man

Kvinnor

Loner och andra ersattningar
Styrelsearvode, styrelsemedlemmar
LonVD

Bonus VD

SocialakostnaderVD
Pensionskostnader VD

Loneroch ersattningar dvriga
Sociala kostnader &évriga
Pensionskostnader évriga

Ovriga personalkostnader

Summa I6ner och andra ersattningar

2024 2023

792 634 759 553
416 797 694 021

5 3560 981 3 713 276
989 359 501 489
497 436 947 351

8 047 207 6 615 690
2024 2023

1 533 000 1 326 142
481 668 416 674
761 504 360 895

2 776 172 2 093 711
2024 2023

24 21

14 13

10 8

8 8

6 6

2 2

440 004 440 004

1 093 327 1 038 433
0 0

343 523 326 276
201 808 202 370
13 830 716 12 865 701
4 477 027 4 176 590
1 815 324 1 653 166
642 243 801 243
22 943 972 21 503 783
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Not.19 - Klassificeringar av tillgangar och skulder

2024

Tillgdngar Finansiella  Kundochlane- Icke Summa
tillgdngar fordringarvarde- finansiella
varderadetill radetillupplupet tillgangar
verkligt varde anskaffnings-

vérde
Immateriella tillgangar - - 423 829 423 829
Andelarochvéardepapperiandra féretag 8 123 422 - - 8 123 422
Fondforsakringstillgangar 2 389 636 876 - - 2 389 636 876
Ovrigafordringar 0 1 347 682 - 1 347 682
Materiella tillgangar - - 270 090 270 090
Kassa och bank - 5 872 109 - 5 872 109
Upplupnaintakter - 9 952 374 496 056 10 448 430
Summa tillgangar 2 397 760 298 17 172 166 1 189 975 2 416 122 439
Eget kapital och skulder Finansiella  Finansiella skul- Icke Summa
skulder dervarderadetill finansiella
varderade till upplupet anskaff- skulder
verkligt varde ningsvarde
Egetkapital - - 15 662 184 15 662 184
Fondférsakringsatagande 2 389 636 876 - - 2 389 636 876
Ovriga skulder - 478 186 7 569 021 8 047 207
Upplupna kostnader och férutbetaldaintakter - - 2776 172 2 776 172
Summa skulder 2 389 636 876 478 186 26 007 377 2 416 122 439
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2023

Tillgdngar Finansiella  Kundochlane- Icke Summa
tillgdngar fordringarvarde- finansiella
varderadetill radetillupplupet tillgangar
verkligt varde anskaffnings-

varde
Immateriella tillgangar - - 764 505 764 505
Andelarochvérdepapperiandra féretag 7 800 989 - - 7 800 989
Fondforsakringstillgangar 1 678 093 015 - - 1678 093 015
Ovriga fordringar 0 2 805 111 - 2 805 111
Materiella tillgangar - - 263 221 263 221
Kassa och bank - 2 977 024 - 2 977 024
Upplupnaintakter - 15 277 357 457 348 15 734 705
Summa tillgangar 1 685 894 005 21 059 492 1 485 074 1 708 438 571
Eget kapital och skulder Finansiella  Finansiella skul- Icke Summa
skulder dervarderadetill finansiella
varderade till upplupet anskaff- skulder
verkligt varde ningsvarde
Egetkapital - - 21 636 154 21 636 154
Fondférsakringsatagande 1 678 093 015 - - 1678 093 015
Ovriga skulder - 923 651 5 692 040 6 615 690
Upplupna kostnader och férutbetaldaintakter - - 2093711 2 093 711
Summa skulder 1 678 093 015 923 651 29 421 905 1 708 438 571

Svenska Fribrevsbolaget Foérsékring AB

Transaktion 0922211555754 Svenska

prevsbolaget i1, ur, AR, gy 450661- 49506 ———————




Not.20 - Forslag till vinstdisposition
Totalt antal aktieribolaget uppgartill 35000 (35000) med ett kvotvardet per aktie om 428,57 SEK.

Féorslag till vinstdisposition

Balanserat resultat 22 247 872
Aretsresultat -21 623 969
Resultat att disponera 623 904

Not.21 - Transaktioner med narstaende

2024 2023

Féretaget klassificerar ndrstdende parter enligt féljande:

- Koncernféretag

- Nyckelpersoneriledande stéallning

- Ovriga narstédende parter
Motpart Typ av transaktion
Pensionskontrolli Sverige AB Administrationskostnad 695 267 815 330
Svenska Fribrevsbolaget Holding AB Ovillkorat aktieagartillskott 15 649 998 19 789 997

Not.22 - Leasingavtal

Arets kostnadsforda leasingavgifteruppgick till1792 805 SEK (1678 073 SEK) och harrérde till stérsta delen
fran hyrda lokaler ochleasing av personbilar.

2024 2023
Operationellaleasingavtal - leasingtagare
Inom ett ar 1 620 150 1 456 313
Mellan2 och 5 &r 2 710 809 2 299 860
Senareanb ar - -
Summa leasingavtal 4 330 959 3 756 173

Not.23 - Vasentliga affarshandelser efter rakenskapsarets slut

Svenska Fribrevsbolaget Férsakring AB lanseradeijanuari 2025 SFB Helhetsplan, en férsakringsldsning som
erbjuder forsakringstagare ett utdkat stod i form av regelbundna uppdateringsférlag pa valda fondportfol-
jer, fornyad radgivning vid behov och bevakning av nya fribrev som kan uppsta. Bolaget har sedan dess
introducerat detta erbjudande fér bade nya och existerande kunder vilket per april 2025 inneburit att ca 50%
av bolagets forsokringskapital nu liggerinvesterat enligt Helhetsplan, vilket i sin turlett till en tydlig marginal-
forbattring och 6kade framtida intakter.

Not.24 - Stallda sakerheter
Registerforda tillgdngar uppgar per 2024-12-31till kronor 2 397 247149 (1 688 873 987).

Ihdndelse av obestand har forsadkringstagarna formansratt i de registerférda tillgadngarna.

Svenska Fribrevsbolaget Forsékring AB
23 Transaktion 0922211555754§v%&8k revsbolaget i1, \iF, AR Migig:h 85051 gtk e




Underskrifter

Vé&steras, datum enligt elektronisk underskrift

Nicklas Hellberg Hans Bergenheim
Verkstallande direktor Ordférande
Gunnar Andersson Margareta Alestig Johnson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Albin Rosengren Mattias Fellenius
Styrelseledamot Styrelseledamot
Marcus Trummer

Styrelseledamot

Var revisionsberéattelse har avlamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

BDO Mélardalen AB

Malin Gustavsson
Auktoriseradrevisor
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Verifikat

Transaktion 09222115557546344962

Dokument

SFB - Arsredovisning 2024

Huvuddokument

25 sidor

Startades 2025-05-09 13:41:25 CEST (+0200) av Viktor
Sundberg (VS)

Fardigstallt 2025-05-12 18:22:43 CEST (+0200)

Signerare

Viktor Sundberg (VS)

Svenska Fribrevsbolaget Forsakring AB
viktor.sundberg@svenskafribrevsbolaget.se
+46700903447

Signerade 2025-05-09 13:41:26 CEST (+0200)

Nicklas Hellberg (NH)
Personnummer 197711241435
nicklas.hellberg@svenskafribrevsbolaget.se

BankID

Namnet som returnerades fran svenskt BankID var
"Hans Nicklas Hellberg"
Signerade 2025-05-09 15:22:04 CEST (+0200)

Hans Bergenheim (HB)
Personnummer 196005065054
hans@hemfliten.com

|

BankID

Namnet som returnerades fran svenskt BankID var
"HANS BERGENHEIM"
Signerade 2025-05-09 14:57:15 CEST (+0200)

Mattias Fellenius (MF)

Personnummer 7702044830
mattias.fellenius@svenskafribrevsbolaget.se

BankID

Namnet som returnerades fran svenskt BankID var
"Mattias Fellenius"
Signerade 2025-05-09 14:35:40 CEST (+0200)
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Transaktion 09222115557546344962

Albin Rosengren (AR)
Personnummer 197802060256
albin.rosengren@eastcapital.com

BankID

Namnet som returnerades fran svenskt BankiD var
"ALBIN ROSENGREN"
Signerade 2025-05-09 16:03:42 CEST (+0200)

Gunnar Andersson (GA)
Personnummer 194912191071
gunnar.andersson@actstrats.com

BankID

Namnet som returnerades fran svenskt BankiD var "Karl
Gunnar Andersson”
Signerade 2025-05-10 10:43:37 CEST (+0200)

Malin Gustavsson (MG)
Personnummer 8311012903
malin.gustavsson@bdo.se

BankID

Namnet som returnerades fran svenskt BankID var
"MALIN GUSTAVSSON"
Signerade 2025-05-12 18:22:43 CEST (+0200)

Godkannare

2/3

Margareta Alestig Johnson (MAJ)
Personnummer 6104276628
margareta.alestig@gmail.com

BankID

Namnet som returnerades fran svenskt BankID var
"Kerstin Margareta Alestig Johnson"
Signerade 2025-05-09 16:28:29 CEST (+0200)

Marcus Trummer (MT)
Personnummer 8003199315
marcus@curitasinvest.com

BankID

Namnet som returnerades fran svenskt BanklID var
"MARCUS TRUMMER"
Signerade 2025-05-09 13:50:26 CEST (+0200)
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Johan Jénsson (JJ)
Jjohan.jonsson@svenskafribrevsbolaget.se
Godkénde 2025-05-09 13:42:17 CEST (+0200)

Detta verifikat ar utfardat av Scrive. Information i kursiv stil ar sakert verifierad av Scrive. Se de dolda
bilagorna for mer information/bevis om detta dokument. Anvand en PDF-lésare som t ex Adobe Reader
som kan visa dolda bilagor for att se bilagorna. Observera att om dokumentet skrivs ut kan inte
integriteten i papperskopian bevisas enligt nedan och att en vanlig papperutskrift saknar innehallet i de
dolda bilagorna. Den digitala signaturen (elektroniska forseglingen) sakerstaller att integriteten av detta
dokument, inklusive de dolda bilagorna, kan bevisas matematiskt och oberoende av Scrive. For er
bekvamlighet tillhandahaller Scrive dven en tjanst for att kontrollera dokumentets integritet automatiskt
pa: https://scrive.com/verify
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